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Seguimiento mensual de indicadores de actividad

SIDERURGIA

e Produccidn de acero bruto

COMENTARIO GENERAL e Entregas al mercado

El primer dato de PIB del tercer trimestre sorprende con un crecimiento del INDICADORES DE ACTIVIDAD

0,3% sobre el trimestre anterior y del 1,8% interanual. A falta solo del dltimo e Consumo aparente de cemento
trimestre de 2023 eleva la perspectiva para este afio. Se sostiene la demanda
nacional y el consumo de los hogares, pero por el lado de la oferta resiste

indice de Produccidn Industrial

. . . . . i Estructuras metalicas
también la actividad industrial. Sin embargo algunos de los datos mas
recientes que analizaremos aqui dan una visién distinta y mas negativa de la Bienes de equipo

actividad manufacturera. Automocion
Electrodomésticos

Tubos

La situacidn en la Unidn Europea, especialmente con la crisis en Alemania, es
uno de los frenos. El otro vuelve a ser el precio de la energia que lleva
progresando sin pausa en los Gltimos meses. En septiembre la electricidad ha Transformados metalicos
vuelto a superar de media los 100 €/KWh, creciendo por quinto mes
consecutivo desde el reciente minimo de 73,7 de abril. La referencia MIBGAS INDICADORES DE CONFIANZA
lleva creciendo igualmente desde 28,7 €/MWh en mayo hasta 36,7 en
septiembre. Las emisiones de CO2 estan estabilizadas aproximadamente en el

nivel de los ultimos 12 meses, ayudando también a sostener el coste
energético. e Confianza de la construccién

e Indicador de cartera de pedidos

e Confianza industrial

Con todo ello, la produccién industrial ha caido ya también durante cinco

meses seguidos. Entre los indicadores adelantados, los pedidos de octubre s e S

recién conocidos se vuelven a deteriorar después de la pausa de verano. Entre * Afiliacion a la Seguridad Social
los sectores consumidores de acero algunos han tenido resultados e Euro/Ddlar
especialmente malos como los electrodomésticos que caen un 36% en agosto
hasta un nivel solo empeorado por el confinamiento en abril de 2020. En los INDICADORES DE ENERGIA
tubos la actividad ha sido la mas baja desde agosto de 2015. Ciertamente es .
. ) L . ) e Precio CO2
dificil localizar algin signo positivo. Solo se han mantenido los dos sectores
. . . - . e Consumo eléctrico
que han venido mostrando mejor comportamiento en el Ultimo afo: por un
lado, los bienes de equipo que han tenido en agosto practicamente la misma Precio del mercado de la elec-
produccion que un afo antes (+0,5%); por otro lado el sector de la tricidad

automocion, en el que la produccién de turismos ha subido en septiembre un Precio del gas

5,8% interanual. El sector de la construccion no les acompafia ya que el

consumo de cemento ha caido un 9% también en septiembre. Salvando agosto, su demanda también ha sido la mas
baja desde el mes de febrero.

En el sector siderurgico las entregas de agosto también han sido especialmente negativas. Con un descenso interanual
del 9,5% y teniendo en cuenta el bajo nivel alcanzado hace un afio, la cifra registrada ha quedado en un minimo
histérico. En cambio las importaciones han subido un 7,8% anual y han llevado al consumo aparente a crecer también
un 5,2% en comparacidn con agosto del afio pasado. Aun asi los datos del verano no son buenos porque agosto no
compensa el descenso de importaciones y consumo medido en julio, y entre los dos meses la comparacion interanual
es negativa. Solo aparece positivo el pequefio crecimiento del 5,3% que se ve en la estimacidon de produccién de
septiembre.
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Produccion de acero bruto

En la estimacion de septiembre se ha producido una ligera recuperacion
sobre el afio pasado y se vuelve a superar ligeramente el millén de

UNESID toneladas.
A sep.23 / ago.23 dh 23,7%
sep.23 / media 3 meses anteriores fh 16,2%
/ \< sep.23 / media 12 meses anteriores h 15,0%
sep.23 / sep.22 fh 5,3%
N/ ~x
\'4
\ Entregas al mercado
El dato de agosto cae un 9,5% adicional y queda en un minimo histérico.
ago.23 / jul.23 ¥ -34,4%
ago.23 / media 3 meses anteriores ¥ -31,0%
ago.23 / media 12 meses anteriores ¥ -36,8%
ago.23 / sep.22 ¥ -9,5%
WUNESID DICADORES DE A DAU
A AN Consumo aparente de cemento
‘\*/\L El consumo desciende en septiembre un 9,0% anual por cuarto mes
\ / consecutivo.
\'4 \4
sep.23 / ago.23 Ly 7,5%
sep.23 / media 3 meses anteriores & 0,3%
sep.23 / media 12 meses anteriores ¥ -7,2%
sep.23 / sep.22 ¥ -9,0%
o /UNESID ;
A Indice de produccidén industrial (IPI)
o \ /N
100 / N\~ V. \\ La produccién industrial lleva cinco meses consecutivos de bajadas
90 \ interanuales. En el caso de agosto la caida sin desestacionalizar es del 3,5%.
80
7 ago.23 / jul.23 ¥ -20,8%
€ > v b3 23 ” ago.23 / media 3 meses anteriores ¥ -23,2%
F:::;e:.NE o - o o ago.23 / media 12 meses anteriores ¥ -19,5%
ago.23 / ago.22 | -3,6%
2('::::];0 e Estructuras Metdlicas
WUNESID Estructuras metalicas

150

El quinto mes consecutivo de pérdidas en las estructuras marca un descenso

135 A
/\ / \ del 5,0% interanual.
120

¥ ‘u’ A ¥ y A A}
105 / v \
% \ ago.23/jul.23 ¥ -35,8%
\ ago.23 / media 3 meses anteriores 7 -36,5%
75 ago.23 / media 12 meses anteriores b -31,9%
ago.22 nov.22 feb.23 may.23 ago.23 ago.23 / ago.22 * -50%

Fuente: INE
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Bienes de equipo

Los bienes de equipo consiguen mantenerse con una variacidon ligeramente

positiva del 0,5% con respecto a agosto de 2022.

ago.23/jul.23 ¥ -34,6%

ago.23 / media 3 meses anteriores ¥ -38,3%

ago.23 / media 12 meses anteriores 7 -33,7%

ago.23 / ago.22 @ 0,5%
Automocion

Después de la caida de agosto la produccion de turismos en septiembre ha
conservado el crecimiento, subiendo un 5,8%. Las matriculaciones se han
moderado pero siguen creciendo un 2,3% en Espafia y un 10,7% en Francia.

Matriculaciones de turismos en Espafia

sep.23 / ago.23 dh 23,0%
sep.23 / media 3 meses anteriores ¥ -13,4%
sep.23 / media 12 meses anteriores ¥ -10,6%
sep.23 / sep.22 & 2,3%
Matriculaciones de turismos en Francia
sep.23 / ago.23 dh 37,6%
sep.23 / media 3 meses anteriores i 8,2%
sep.23 / media 12 meses anteriores i 11,0%
sep.23 / sep.22 4 10,7%
Matriculaciones de turismos en Alemania
sep.23 / ago.23 ¥ -19,9%
sep.23 / media 3 meses anteriores 7 -15,5%
sep.23 / media 12 meses anteriores ¥ -7,8%
sep.23 / sep.22 & -0,1%
Produccion de turismos de Espafia
sep.23 / ago.23 i 124,4%
sep.23 / media 3 meses anteriores i 14,0%
sep.23 / media 12 meses anteriores & 1,0%
sep.23 / sep.22 dh 5,8%
Electrodomésticos

Los electrodomésticos caen un 23,7% interanual y bajan a un nivel solo

superior a abril de 2020 en pleno confinamiento.

ago.23 / jul.23

ago.23 / media 3 meses anteriores
ago.23 / media 3 meses anteriores
ago.23 / ago.22
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Tubos

Nuevo fuerte descenso en agosto, del 23,7% con respecto al anterior mes de

agosto.

ago.23/ jul.23 ¥ -55,6%
ago.23 / media 3 meses anteriores ¥ -61,5%
ago.23 / media 12 meses anteriores 7 -62,0%
ago.23 / ago.22 b -23,7%

Transformados metalicos
Este sector estd practicamente estabilizado en verano, con un descenso en
agosto de solo el 0,8%, practicamente igual al de julio.

ago.23/jul.23 7 -30,5%
ago.23 / media 3 meses anteriores ¥ -33,9%
ago.23 / media 12 meses anteriores ¥ -27,5%
ago.23 / ago.22 & -0,8%

INDICADORES DE CONFIANZA

Indicador de cartera de pedidos

La valoracién de octubre sigue el descenso comenzado en abril de este afio,

explicando el empeoramiento de la actividad industrial.

oct.23 / sep.23 L) -2,2
oct.23 / media 3 meses anteriores S -2,4
oct.23 / media 12 meses anteriores ¥ -6,9
oct.23 / oct.22 ¥ -10,2
Variacion en puntos. Valor medio de largo plazo: -16,8
Confianza industrial
fndice  ===Indicador de confianza de la industria En septiembre y octubre se ha detenido la mejora que se vio en agosto,
" \/UNESID apuntando nuevamente a pérdidas en la actividad industrial.
4
2 oct.23 / sep.23 7)) 0,2
v< oct.23 / media 3 meses anteriores &6 -0,3
8 AN oct.23 / media 12 meses anteriores 9 -2,8
~V
oct.23 / oct.22 & -4,8
14 Variacion en puntos.Valor medio de largo plazo: -9,0
oct.22 ene.23 abr.23 jul.23 oct.23

Fuente: Comisién Europea
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Confianza de la construccidn

El fuerte descenso de mas de 12 puntos que se vio en agosto ha recuperado

algo mas de la mitad de su valor entre septiembre y octubre.

oct.23 / sep.23

oct.23 / media 3 meses anteriores
oct.23 / media 12 meses anteriores
oct.23 / oct.22

€ Ny

4,7
2,3
-1,0
-6,9

Variacién en puntos.Valor medio de largo plazo: -14,1

INDICADORES MACROECONOMICOS

Afiliaciones a la Seguridad Social

El crecimiento de la afiliacidn se mantiene en el mismo ritmo que en meses
pasados, con una subida del 1,5% interanual en la industria (la media de los

ultimos 11 meses) y un 2,7% en el total de los sectores.

Afiliaciones Seguridad Social Industrial

sep.23 / ago.23 & 0,3%
sep.23 / media 3 meses anteriores )] 0,0%
sep.23 / media 12 meses anteriores 7)) 1,0%
sep.23 / sep.22 & 1,5%
Afiliaciones Seguridad Social
sep.23 / ago.23 7)) 0,1%
sep.23 / media 3 meses anteriores )] -0,5%
sep.23 / media 12 meses anteriores 7)) 1,3%
sep.23 / sep.22 E2) 2,7%

Euro / Délar

Nuestra moneda cae en septiembre un 2,5% con respecto a agosto. Su

cambio medio ha sido de 1,06 ddlares.

sep.23 / ago.23

sep.23 / media 3 meses anteriores
sep.23 / media 12 meses anteriores
sep.23 / sep.22

D & (£ 2

-2,5%
-3,0%
0,0%
7,0%

1,00
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Fuente: Banco de Espafia
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INDICADORES DE ENERGIA

Precio CO,

Se mantiene la estabilidad del precio de las emisiones. En septiembre la
media ha sido de 81,7 €/t, solo 1,2% por debajo de la media de los 12 meses
anteriores.

sep.23 / ago.23 5] -3,7%
sep.23 / media 3 meses anteriores )] -4,4%
sep.23 / media 12 meses anteriores &6 -1,2%
sep.23 / sep.22 L 16,9%

Consumo eléctrico

La caida interanual entre las grandes empresas industriales es del 6,1%, solo
algo menor que los descensos sufridos en julio y agosto.

Precio del mercado de la electricidad

En septiembre ha vuelto a superar de media los 103 €/KWh, un 7,6% mas

que en agosto y siguiendo la senda ascendente desde el reciente minimo de
73,7 de abril.
sep.23 / ago.23 i 7,6%
sep.23 / media 3 meses anteriores h 10,9%
sep.23 / media 12 meses anteriores [ -6,9%
sep.23 / sep.22 L] -49,9%
sep.22 dic.22 mar.23 jun.23 sep.23 .
Ry Precio del Gas

La referencia MIBGAS sube un 7,9% en septiembre sobre agosto y llega hasta
36,7 €/KWh de media.

€/KWh = Precio gas (TFT)  ===Precio gas (MIBGAS)

250 Precio del gas((MIBGAS)

" WUNESID sep.23/ ago.23 2 7.9%

sep.23 / media 3 meses anteriores i 15,7%

150 sep.23 / media 12 meses anteriores ] -32,9%

.23/ sep.22 -69,0%

N \\\\ sep sep (] o
Precio del gas (TFT)

50 S—— sep.23/ ago.23 fh 5,4%
0 sep.23 / media 3 meses anteriores dh 14,5%
sep.22 S I jun23 sep.23 sep.23 / media 12 meses anteriores ¥ -51,0%

sep.23 / sep.22 W -81,7%
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ANEXO I. Evolucidn sectorial

Evolucién Sectorial

ELGTAG

agosto (mm12m)

Enero-agosto

agosto

2022 Variacion

agosto (mm12m)

2023 2022 Variacion

2023 2022 Variacion 2023 2022 Variacion 2023 2022 Variacion

Produccidn de acero total 864 677 27.7% 927 1.050 -117%| 7.577 8.028 -5,6%

Aceros no Aleados 796 634 25,6% 814 929 -12A4%( 6.641 7.039 -5,7%

Aceros Inoxidables 40 28 40,3% 55 70 -22,0% 470 558 -158%

Otros Aceros Aleados 29 15 91,9% 58 51 13,6% 466 431 8,0%

Produccidn Laminados en Caliente 6380 707 -3,9%| 875 1.004 -128%( 7.137 7.560 -5,0%

Productos Largos 453 424 6,8% 618 654 -5,6%| 4.962 4955 0,1%

Productos Planos 227 283 -20,0% 258 350 -264%( 2.175 2.605 -16,5%

Entregas totales 609 673 -9,5% 966 1.066 9,3%| 7.821 8.222 -49%
Distribucién Geografica de las Entregas

M ercado Macional 334 360 -7,4% 529 561 -5,6%| 4.3207 4415 -2,5%

M ercado Exterior 276 313 -11,9% 437 505 -13A4%| 3.514 3307 -7,7%

M ercado Exterior del cuala lau 191 231 -17,4% 293 347 -158%| 2.385 2.732 -12,7%

Productos Largos 384 426 -9,9% 584 627 -6,9%| 4.712 4.987 -1,6%

Productos Planos 204 239 -144% 351 410 -14,3%| 2.867 3.193 -10,2%

Enero-agosto

2023 2022 Variacion

Importaciones (kt)

Totales
UE 28
Paises Terceros

Importaciones (M €)

Totales
UE 28
Paises Terceros

Exportaciones (kt)

Totales
UE 28

Paises Terceros

Exportaciones (M €)

Totales
UE 28
Paises Terceros

625 579
388 365
237 214
639 740
413 451
226 288
421 452
308 338
113 113
526 698
353 516
174 183

ELGIAG

7,8%
6,2%
10,6%

-13,6%
-8,6%
-21,6%

-6,8%
-9,0%
-0,5%

-24,6%
-31,6%
-5,0%

2022 Variacion

821 847 -3,1%
497 476 45%
323 371 -12,9%
902 1.020 -11,6%
581 580 0,2%
321 440 -272%
632 722 -12,5%
448 524 -14,5%
184 198 -7 A%
885 1.025 -13,6%
621 755 -17,8%
264 270 -2,1%

agosto (mm12m)
2023 2022 Variacion

7.001 6572 0A4%
4,111 3.789 8,5%
2.890 3.183 -9,2%
7.372 8.701 -15,3%
4.642 4.848 -4,2%
2.730 3.854 -29,2%
5.091 5619 -94%
3.634 4198 -134%
1.458 1421 2,6%
6.938 B8.565 -19,0%
4,902 6430 -23,8%
2.036 2135 -4,7%

Enero-agosto

2023 2022 Variacion

ktpm
Productos Largos (ktpm)
Productos Planos (ktpm)

CA de acero al carbono (ktpm)
CA de aceros especiales (ktpm)

757 720
301 268
398 444
649 641
108 79

1.033 1.087 -5,0%
376 375 0,2%
616 675 -8,6%
892 956 -6,7%
141 131 7,1%

1.079 1.093 -13%
380 362 5,2%
657 693 -5,2%
941 953 -1,2%
138 140 -1A4%

NOTA EXPLICATIVA
Este informe sigue mensualmente la evolucién del mercado siderurgico, los principales sectores consumidores
de acero y otros indicadores generales que permitan valorar las tendencias a corto plazo en la economia espa-
fiola y la industria. En todos los casos se pretende recoger la informacién mas reciente, con datos que segun los
indicadores hardn referencia a valores producidos entre 2 y 6 semanas antes.

La base 100 de los indices se sitia en 2015.

Las variaciones expresadas en las tablas vienen acompanadas por el siguiente cddigo de simbolos:

\WUNESID
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Crecimiento superior al 5%
Crecimiento inferior al 5%
Descenso inferior al 5%

Descenso superior al 5%



