
El primer dato de PIB del tercer trimestre sorprende con un crecimiento del 

0,3% sobre el trimestre anterior y del 1,8% interanual. A falta solo del último 

trimestre de 2023 eleva la perspectiva para este año. Se sostiene la demanda 

nacional y el consumo de los hogares, pero por el lado de la oferta resiste 

también la actividad industrial. Sin embargo algunos de los datos más 

recientes que analizaremos aquí dan una visión distinta y más negativa de la 

actividad manufacturera.  

La situación en la Unión Europea, especialmente con la crisis en Alemania, es 

uno de los frenos. El otro vuelve a ser el precio de la energía que lleva 

progresando sin pausa en los últimos meses. En septiembre la electricidad ha 

vuelto a superar de media los 100 €/KWh, creciendo por quinto mes 

consecutivo desde el reciente mínimo de 73,7 de abril. La referencia MIBGAS 

lleva creciendo igualmente desde 28,7 €/MWh en mayo hasta 36,7 en 

septiembre. Las emisiones de CO2 están estabilizadas aproximadamente en el 

nivel de los últimos 12 meses, ayudando también a sostener el coste 

energético.  

Con todo ello, la producción industrial ha caído ya también durante cinco 

meses seguidos. Entre los indicadores adelantados, los pedidos de octubre 

recién conocidos se vuelven a deteriorar después de la pausa de verano. Entre 

los sectores consumidores de acero algunos han tenido resultados 

especialmente malos como los electrodomésticos que caen un 36% en agosto 

hasta un nivel solo empeorado por el confinamiento en abril de 2020. En los 

tubos la actividad ha sido la más baja desde agosto de 2015. Ciertamente es 

difícil localizar algún signo positivo. Solo se han mantenido los dos sectores 

que han venido mostrando mejor comportamiento en el último año: por un 

lado, los bienes de equipo que han tenido en agosto prácticamente la misma 

producción que un año antes (+0,5%); por otro lado el sector de la 

automoción, en el que la producción de turismos ha subido en septiembre un 

5,8% interanual. El sector de la construcción no les acompaña ya que el 
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consumo de cemento ha caído un 9% también en septiembre. Salvando agosto, su demanda también ha sido la más 

baja desde el mes de febrero. 

En el sector siderúrgico las entregas de agosto también han sido especialmente negativas. Con un descenso interanual 

del 9,5% y teniendo en cuenta el bajo nivel alcanzado hace un año, la cifra registrada ha quedado en un mínimo 

histórico. En cambio las importaciones han subido un 7,8% anual y han llevado al consumo aparente a crecer también 

un 5,2% en comparación con agosto del año pasado. Aun así los datos del verano no son buenos porque agosto no 

compensa el descenso de importaciones y consumo medido en julio, y entre los dos meses la comparación interanual 

es negativa. Solo aparece positivo el pequeño crecimiento del 5,3% que se ve en la estimación de producción de 

septiembre. 
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Producción de acero bruto  

En la estimación de septiembre se ha producido una ligera recuperación 

sobre el año pasado y se vuelve a superar ligeramente el millón de 

toneladas. 
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Entregas al mercado  

El dato de agosto cae un 9,5% adicional y queda en un mínimo histórico. 

Índice de producción industrial  (IPI)  

La producción industrial lleva cinco meses consecutivos de bajadas 

interanuales. En el caso de agosto la caída sin desestacionalizar es del 3,5%. 

Estructuras metálicas  

  SIDERURGIA  

  INDICADORES DE ACTIVIDAD  

El quinto mes consecutivo de pérdidas en las estructuras marca un descenso 

del 5,0% interanual. 

El consumo desciende en septiembre un 9,0% anual por cuarto mes 

consecutivo. 

Consumo aparente de cemento  

sep.23 / ago.23 23,7%

sep.23 / media 3 meses anteriores 16,2%

sep.23 / media 12 meses anteriores 15,0%

sep.23 / sep.22 5,3%

ago.23 / jul.23 -34,4%

ago.23 / media 3 meses anteriores -31,0%

ago.23 / media 12 meses anteriores -36,8%

ago.23 / sep.22 -9,5%
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Bienes de equipo  

Los bienes de equipo consiguen mantenerse con una variación ligeramente 

positiva del 0,5% con respecto a agosto de 2022. 

Automoción  
Después de la caída de agosto la producción de turismos en septiembre ha 

conservado el crecimiento, subiendo un 5,8%. Las matriculaciones se han 

moderado pero siguen creciendo un 2,3% en España y un 10,7% en Francia. 

Electrodomésticos  

Los electrodomésticos caen un 23,7% interanual y bajan a un nivel solo 

superior a abril de 2020 en pleno confinamiento. 

Matriculaciones de turismos en España  

Matriculaciones  de turismos  en  Francia 

Matriculaciones de turismos en  Alemania 

Producción de turismos de España 
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Tubos  

Nuevo fuerte descenso en agosto, del 23,7% con respecto al anterior mes de 

agosto. 

Indicador de cartera de pedidos  

La valoración de octubre sigue el descenso comenzado en abril de este año, 

explicando el empeoramiento de la actividad industrial.  

  INDICADORES DE CONFIANZA  

Transformados metálicos  

Este sector está prácticamente estabilizado en verano, con un descenso en 

agosto de solo el 0,8%, prácticamente igual al de julio. 

Confianza industrial  

        Balance de valoraciones positivas y negativas 

En septiembre y octubre se ha detenido la mejora que se vio en agosto, 

apuntando nuevamente a pérdidas en la actividad industrial. 
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El fuerte descenso de más de 12 puntos que se vio en agosto ha recuperado 

algo más de la mitad de su valor entre septiembre y octubre. 

Confianza de la construcción  
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Euro / Dólar  

Nuestra moneda cae en septiembre un 2,5% con respecto  a agosto. Su 

cambio medio ha sido de 1,06 dólares. 

sep.23 / ago.23 -2,5%

sep.23 / media 3 meses anteriores -3,0%

sep.23 / media 12 meses anteriores 0,0%

sep.23 / sep.22 7,0%

INDICADORES  MACROECONOMICOS  

Afiliaciones a la Seguridad Social  

El crecimiento de la afiliación se mantiene en el mismo ritmo que en meses 
pasados, con una subida del 1,5% interanual en la industria (la media de los 
últimos 11 meses) y un 2,7% en el total de los sectores. 
 
 
Afiliaciones Seguridad Social Industrial 
 
 
 
 
 
 
 
Afiliaciones Seguridad Social 
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INDICADORES  DE ENERGIA  

Precio CO2  

Se mantiene la estabilidad del precio de las emisiones. En septiembre la 

media ha sido de 81,7 €/t, solo 1,2% por debajo de la media de los 12 meses 

anteriores. 
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Consumo eléctrico  

La caída interanual entre las grandes empresas industriales es del 6,1%, solo 

algo menor que los descensos sufridos en julio y agosto. 

Precio del mercado de la electricidad  

En septiembre ha vuelto a superar de media los 103 €/KWh, un 7,6% más 

que en agosto y siguiendo la senda ascendente desde el reciente mínimo de 

73,7 de abril. 
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60

90

120

150

180

210

240

270

300

sep.22 dic.22 mar.23 jun.23 sep.23

€/MWh Precio Medio Eléctrico

Fuente:  OMIE Precio del Gas  

La referencia MIBGAS sube un 7,9% en septiembre sobre agosto y llega hasta 

36,7 €/KWh de media. 
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Precio del gas (TFT)
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ANEXO I.  Evolución sectorial  

NOTA EXPLICATIVA  
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Este informe sigue mensualmente la evolución del mercado siderúrgico, los principales sectores consumidores 
de acero y otros indicadores generales que permitan valorar las tendencias a corto plazo en la economía espa-
ñola y la industria. En todos los casos se pretende recoger la información más reciente, con datos que según los 
indicadores harán referencia a valores producidos entre 2 y 6 semanas antes. 
La base 100 de los índices se sitúa en 2015.  
 

Las variaciones expresadas en las tablas vienen acompañadas por el siguiente código de símbolos: 
 

  Crecimiento superior al 5%  

  Crecimiento inferior al 5%  

  Descenso inferior al 5% 

  Descenso superior al 5%  

Feb. 10 / ene. 10 12,0%

Feb. 10 / media 3 meses anteriores 13,6%

Feb. 10 / media 12 meses anteriores 3,6%

Feb. 10 / feb 09 -11,2%

Feb. 10 / ene. 10 12,0%

Feb. 10 / media 3 meses anteriores 13,6%

Feb. 10 / media 12 meses anteriores 3,6%

Feb. 10 / feb 09 -11,2%Mar. 10 / feb. 10 0,1%

Mar. 10 / media 3 meses anteriores -0,3%

Mar. 10 / media 12 meses anteriores -1,8%

Mar. 10 / mar 09 -2,6%

Feb. 10 / ene. 10 12,0%

Feb. 10 / media 3 meses anteriores 13,6%

Feb. 10 / media 12 meses anteriores 3,6%

Feb. 10 / feb 09 -11,2%


