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COMENTARIO GENERAL

2023 se esta caracterizado por la pérdida de fuerza de la industria. En los dos
ultimos trimestres se ha visto un descenso constante del IPI, tanto en los datos
brutos como corregidos de estacionalidad. En estos ultimos la caida ha ido a
peor, del 2,0% en el segundo trimestre al 2,3% En meses como junio y agosto
la pérdida ha superado el 3%. El precio de la electricidad sigue creando
condiciones desfavorables para una produccién eficiente, del mismo modo
que el del gas. La media del primero en octubre fue de 90,1 €/MWh y la del
segundo 37,2 €/MWh (MIBGAS) y los indicadores de confianza siguen
instalados en zona negativa.

Algunos sectores claramente muestran una correlacién directa con los datos
negativos del IPl. Las estructuras metalicas, los electrodomésticos y los tubos
llevan cayendo los ultimos seis meses. También una importante variable del
sector de la construccion como es el consumo de cemento, lleva descendiendo
los cinco ultimos meses, perdiendo un 6,7% interanual en octubre.
Afortunadamente para la siderurgia los bienes de equipo siguen subiendo
aunque en este caso el crecimiento del tercer trimestre ha sido homogéneo
alrededor de solo un 1% También el sector automovilistico consigue mantener
el tipo con una subida ligeramente por encima del 5% interanual tanto en
septiembre como en octubre, a pesar de la fuerte presencia ya habitual de los
vehiculos chinos en el mercado espafiol, no solo eléctricos sino también de

combustién.

El resto de material de transporte (ferroviario, naval, aerondutico), aunque ya
tiene poca importancia en el consumo de acero y no incluimos la gréfica, llama
la atencién por la subida que lleva acumulando en los ultimos meses. En el
tercer trimestre ha crecido cerca del 40% interanual, y se estd recuperando del
bache en el que incurrid desde el inicio de la pandemia hasta principios de este
afio.

La estimacién de produccién de acero de octubre crece un 5,1% interanual
pero sigue en un nivel muy bajo. A pesar de ser mejor que hace un afio queda,
por ejemplo, un 20% por debajo de un octubre mas normal como fue el de
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2021. La diferencia entre ambos es de mas de 200.000 toneladas. En las entregas el ultimo dato es de septiembre y

todavia aparece un descenso del 7% interanual, algo peor que el 4,9% de los nueve meses que llevamos de 2023. Sus

componentes, entregas nacionales, a la UE y a terceros paises, oscilan entre el 5% y el 9%.

El consumo aparente de lo que llevamos de afio se mantiene estable, con una reducida variacién del 0,4%. En los datos

mensuales aparece mucha mas variabilidad, con una subida del 15,4% en septiembre que sirve para recordar lo malo

que fue el final del afio pasado. No quiere decir que se esté dando una situacion positiva en el sector, que todavia sufre

las consecuencias de los datos adversos descritos anteriormente
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SIDERURGIA

Produccion de acero bruto

La estimacion de octubre se mantiene en un nivel bajo, muy similar al de
septiembre, pero crece un 5,1% con respecto al mismo mes de 2022.

oct.23 / sep.23 E) 1,5%
oct.23 / media 3 meses anteriores fh 6,6%
oct.23 / media 12 meses anteriores h 11,0%
oct.23 / oct.22 fh 5,1%

Entregas al mercado

Continda la caida interanual de las entregas, en este caso por sexto mes
consecutivo. En septiembre pierden un 6,5% en tasa interanual.

sep.23 / ago.23 Ly 59,7%
sep.23 / media 3 meses anteriores i 16,5%
sep.23 / media 12 meses anteriores & 1,8%
sep.23 / oct.22 ¥ -6,5%

WUNESID INDICADORES DE ACTIVIDAD

Consumo aparente de cemento

En octubre el consumo de cemento vuelve a caer un 6,7%, muy en linea con
la velocidad de caida de los dos meses anteriores.

oct.23 / sep.23 7)) 3,0%
oct.23 / media 3 meses anteriores & 4,4%
oct.23 / media 12 meses anteriores 0 -3,9%
oct.23 / oct.22 ¥ -6,7%

indice de produccién industrial (IPI)

Septiembre cierra el segundo trimestre consecutivo con caidas del IPI, en

este caso un 4,1% interanual.

sep.23 / ago.23 i 25,4%
7‘s’ep » s s ns s sep.23 / media 3 meses anteriores i 5,1%
e ME : : : ' sep.23 / media 12 meses anteriores ) 1,1%
sep.23 / sep.22 & -4,1%
2('::::];0 e Estructuras Metdlicas L.
WUNESID Estructuras metalicas

A\ [
105 \/ v\

—

La caida del 5,9% en septiembre prolonga una serie de seis meses

consecutivos con pérdidas interanuales.

- \ / sep.23 / ago.23 i 42,0%
\ sep.23 / media 3 meses anteriores dh 5,4%

75 sep.23 / media 12 meses anteriores & -0,6%
sep.22 dic.22 mar.23 jun.23 sep.23 sep.23 / sep.22 * -5.9%

Fuente: INE
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Bienes de equipo

Sigue la tendencia ascendente del sector, que lleva creciendo desde el inicio

de 2021.
sep.23 / ago.23 Ly 60,8%
sep.23 / media 3 meses anteriores i 13,6%
sep.23 / media 12 meses anteriores dh 6,2%
sep.23 / sep.22 & 1,1%
Automocion

La produccién de turismos crece ya a un ritmo inferior. En octubre ha subido
un 5,1% aunque mantiene importantes crecimientos de las matriculaciones

en torno al 20% tanto en Francia como en Espafia.

Matriculaciones de turismos en Espafia

sep.23 / ago.23 dh 23,0%
sep.23 / media 3 meses anteriores ¥ -13,4%
sep.23 / media 12 meses anteriores ¥ -10,6%
sep.23 / sep.22 & 2,3%
Matriculaciones de turismos en Francia
sep.23 / ago.23 dh 37,6%
sep.23 / media 3 meses anteriores i 8,2%
sep.23 / media 12 meses anteriores i 11,0%
sep.23 / sep.22 L 10,7%
Matriculaciones de turismos en Alemania
sep.23 / ago.23 ¥ -19,9%
sep.23 / media 3 meses anteriores 7 -15,5%
sep.23 / media 12 meses anteriores ¥ -7,8%
sep.23 / sep.22 & -0,1%
Produccion de turismos de Espaiia
sep.23 / ago.23 i 124,4%
sep.23 / media 3 meses anteriores i 14,0%
sep.23 / media 12 meses anteriores & 1,0%
sep.23 / sep.22 dh 5,8%
Electrodomésticos

Su actividad pierde un 27,8% interanual en septiembre, habiendo perdido ya

toda la recuperacion que se inicié tras la pandemia.

ago.23/jul.23

ago.23 / media 3 meses anteriores
ago.23 / media 3 meses anteriores
ago.23 / ago.22
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Tubos

Tras el fuerte descenso de agosto se modera el signo negativo en septiembre
y el descenso interanual es de solo un 2,8%.

sep.23 / ago.23 i 162,3%
sep.23 / media 3 meses anteriores Ly 29,6%
sep.23 / media 12 meses anteriores )] -3,0%
sep.23 / sep.22 # -2,8%

Transformados metalicos

El sector lleva tres meses de ligeros descensos, perdiendo un 1,8% interanual
en septiembre.

sep.23 / ago.23 dh 38,1%
sep.23 / media 3 meses anteriores & 4,5%
sep.23 / media 12 meses anteriores 7)) 0,1%
sep.23 / sep.22 & -1,8%

INDICADORES DE CONFIANZA

Indicador de cartera de pedidos

La valoracién de octubre sigue el descenso comenzado en abril de este afio,
explicando el empeoramiento de la actividad industrial.

oct.23 / sep.23 L) -2,2
oct.23 / media 3 meses anteriores & -2,4
oct.23 / media 12 meses anteriores ¥ -6,9
oct.23 / oct.22 ¥ -10,2
Variacion en puntos. Valor medio de largo plazo: -16,8
Confianza industrial
indice  ===Indicador de confianza de la industria En septiembre y octubre se ha detenido la mejora que se vio en agosto,
" W/UNESID apuntando nuevamente a pérdidas en la actividad industrial.
4
2 oct.23 / sep.23 7)) 0,2
v< oct.23 / media 3 meses anteriores 5] -0,3
8 \7%_‘__ oct.23 / media 12 meses anteriores & -2,8
oct.23 / oct.22 & -4,8
14 Variacion en puntos.Valor medio de largo plazo: -9,0
oct.22 ene.23 abr.23 jul.23 oct.23

Fuente: Comisién Europea
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Confianza de la construccidn

El fuerte descenso de mas de 12 puntos que se vio en agosto ha recuperado
algo mas de la mitad de su valor entre septiembre y octubre.

oct.23 / sep.23 @ 4,7
oct.23 / media 3 meses anteriores @ 2,3
oct.23 / media 12 meses anteriores E)] -1,0
oct.23 / oct.22 ¥ -6,9

Variacion en puntos.Valor medio de largo plazo: -14,1

INDICADORES MACROECONOMICOS

Afiliaciones a la Seguridad Social

No hay muchos cambios en este apartado; las afiliaciones en la industria
siguen subiendo a un ritmo muy estable del 1,5% y las totales se moderan
muy levemente y suben un 2,6%.

Afiliaciones Seguridad Social Industrial

oct.23 / sep.23 & 0,1%
oct.23 / media 3 meses anteriores & 0,1%
oct.23 / media 12 meses anteriores 7)) 1,0%
oct.23 / oct.22 & 1,5%
Afiliaciones Seguridad Social
oct.23 / sep.23 7)) 0,4%
oct.23 / media 3 meses anteriores & 0,2%
oct.23 / media 12 meses anteriores 7)) 1,5%
oct.23 / oct.22 E2 2,6%

Euro / Délar

Después del descenso del euro entre julo y septiembre, en octubre se ha
estabilizado variando solo un 0,2% con respecto al mes anterior. Sin embargo,
estd un 8,1% por encima de octubre de 2022, cuando se llegé al minimo por
debajo de la paridad.

oct.23 / sep.23 & 0,2%
oct.23 / media 3 meses anteriores 9 -1,9%
oct.23 / media 12 meses anteriores 5] -0,3%
oct.23 / oct.22 i 8,1%

1,00
/

0,95
oct.22 ene.23 abr.23

Fuente: Banco de Espafia
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INDICADORES DE ENERGIA

Precio CO
HUNESID 2
NS
El precio medio de octubre, 80,6 €/t, ha venido cayendo desde el méaximo de
/ 92,1 €/t de febrero. En cambio, sigue siendo un 17,1% mayor que el de hace
un afio.
oct.23 / sep.23 5] -1,5%
oct.23 / media 3 meses anteriores 9 -4,4%
oct.23 / media 12 meses anteriores &6 -3,7%
oct.23 / oct.22 i 17,1%
Consumo eléctrico
VIUNESI En octubre se ha moderado mucho la caida del consumo industrial, perdiendo
un 2% interanual. Este es el menor descenso desde marzo.
A
/ NS
A4
Precio del mercado de la electricidad
El precio medio de octubre es un 12,8% menor que el de septiembre,
WUNESID deteniendo las subidas alcanzadas desde los 73,7 €/KWh del dltimo abril.
A\ oct23 ] sep.23 v 12,8%
\Yﬁ oct.23 / media 3 meses anteriores [ -6,7%
V N oct.23 / media 12 meses anteriores [ -12,0%
oct.23 / oct.22 [ ] -39,8%
0
oct.22 ene.23 abr.23 jul.23 oct.23 .
P— Precio del Gas

El precio medio de MIBGAS en octubre fue de 37,2% y subid un 6,8% con
respecto a septiembre. En esta ocasion se ha vuelto a producir una
separacién entre la referencia ibérica y la TTF.

€/KWh ==PRECIO GAS (TFT) === Precio gas (MIBGAS)

160 Precio del gas((MIBGAS)

1a0 |WUNESID oct 23/ sep.23 2 16,3%
120 ‘\ oct.23 / media 3 meses anteriores fh 27,3%
100 oct.23 / media 12 meses anteriores " -10,4%

80 oct.23 / oct.22 [ -28,5%

60 Precio del gas (TFT)

40 -

" S oct.23 / sep.23 ) 27,6%
0 oct.23 / media 3 meses anteriores fh 39,7%
- . I jul.23 - oct.23 / media 12 meses anteriores ¥ -23,6%

oct.23 / oct.22 [ -65,3%
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ANEXO I. Evolucion sectorial

septiembre septiembre (mm12m) Enero-septiembre

Evolucién Sectorial L s Lo
2023 2022 Variacion 2023 2022 Variacion 2023 2022 Variacion

Produccidn de acero total 1.016 1.022 -0,5%( 927 1.030 -10,1%| 8.597 3.050 -5,0%
Aceros no Aleados 907 923 -1,8% 812 911 -10,9% 7.546 7962 -5,2%
Aceros Inoxidables 50 46 7,5% 55 63 -18,8% 520 604 -14,0%
Otros Aceros Aleados 60 52 15,7% 60 51 16,1% 532 483 10,0%
Produccidn Laminados en Caliente 894 975 -8,3% 868 987 -12,0%| 8.029 8535 -59%
Productos Largos 657 675 -2,7% 616 646 4.6%| 5.616 5.630 -0,2%
Productos Planos 237 300 -20,9% 252 341 -26,0% 2412 23905 -16,9%
Entregas totales 978 1.051 -7,0%| 961 1.057  9,0%| 8.816 9274  -49%
Distribucion Geogréfica de las Entregas
Mercado Macional 537 563 -5,0% 528 560 5,6%| 4.861 4980 -24%
M ercado Exterior 441 487 -9,3%| 433 497 -12,9%| 3.955 4.2%4 -79%
M ercado Exterior del cuala laUg 304 321 -5,3% 291 339 -14,1%| 2.689 3.053 -119%
Productos Largos 602 635 -5,2% 581 624 6,9%( 5.314 5422 -2,0%
Productos Planos 342 377 -9,4% 349 404 -13,6% 3.212 3570 -10,0%

septiembre septiembre (mm12m) Enero-septiembre

2023 2022 Variacion 2023 2022 Variacion 2023 2022 Variacion

Importaciones (kt)

Totales 781 632 23,5% 833 838 0,6%| 7.782 7.605 2,3%

UE 28 529 439 20,4% 505 472 7,0%| 4.640 4228 9,7%

Paises Terceros 252 193 30,6% 328 366 -10,3%| 3.142 3377 -6,9%
Importaciones (M €)

Totales 821 837 -2,0% 900 1.023 -12,0%| 8.193 9539 -14,1%

UE 28 586 587 -0,1% 581 585 0,7%| 5.229 5434 -3,8%

Paises Terceros 234 251 -6,4% 319 438 -27,1%| 2.964 4.104 27.8%

Exportaciones (kt)

Totales 681 679 0,2% 632 712 -11,3%| 5.772 6.298 -83%

UE 28 509 477 6,8% 451 511 -11,8%| 4.143 4675 -11A4%

Paises Terceros 171 202 -15,2% 181 201 -10,1%| 1.629 1.623 0A%
Exportaciones (M €)

Totales 797 1.021 -22,0% 866 1.029 -15,8%| 7.735 9.586 -19,3%

UE 28 573 737 -22,3% 608 753 -19,3%| 5.475 7.166 -23,6%

Paises Terceros 224 285 -21,2% 259 276 6,3%| 2.260 2420 -6,6%

septiembre septiembre (mm12m) Enero-septiembre

2023 2022 Variacion 2023 2022 Variacion 2023 2022 Variacion

ktpm 1.056 916 15,4%)| 1.045 1.078 -3,0%| 1.078 1.073 0A%
Productos Largos (ktpm) 370 386 -4,0%|( 374 375 0,1% 379 364 1,1%
Productos Planos (ktpm) 633 492 28,8% 628 667 -5,8% 654 671 -2,5%
CA de acero al carbono (ktpm) 916 737 16,3% 903 945 4.5% 938 934 04%
CA de aceros especiales (ktpm) 141 128 9,9%| 143 133 7,5% 140 139 0,6%

NOTA EXPLICATIVA

Este informe sigue mensualmente la evolucion del mercado siderurgico, los principales sectores consumidores
de acero y otros indicadores generales que permitan valorar las tendencias a corto plazo en la economia espa-
fiola y la industria. En todos los casos se pretende recoger la informacién mas reciente, con datos que segun los
indicadores haran referencia a valores producidos entre 2 y 6 semanas antes.

La base 100 de los indices se sitta en 2015.

Las variaciones expresadas en las tablas vienen acompafadas por el siguiente cédigo de simbolos:
Crecimiento superior al 5%
Crecimiento inferior al 5%

Descenso inferior al 5%

e Y9
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Descenso superior al 5%
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