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Seguimiento mensual de indicadores de actividad

COMENTARIO GENERAL

Los datos que recogemos en este ultimo mes del afio son algo mejores que en los
meses anteriores. Esto sucede a pesar del entorno pesimista de los indicadores
subjetivos, y en algunos casos se debe a la comparacion con niveles bajos del afio
pasado.

Sin embargo en algunos casos las cifras son objetivamente buenas. Empezando
por el sector del automovil, encontramos que la produccion de turismos de
noviembre ha superado las 200.000 unidades, la primera vez que esto sucede en
los ultimos 3 afios. ANFAC cita entre las causas la solucidon de los problemas de
abastecimiento de afos anteriores y también la mejora de los mercados
europeos. Las matriculaciones espafiolas y francesas de noviembre han sido muy
similares a las de octubre pero un 7% y un 14% mas altas que las de hace un afio
respectivamente. Las matriculaciones alemanas superan en cambio las de octubre
pero siguen quedando un 5,7% por debajo del buen noviembre de 2022. El otro
sector que estamos viendo crecer sostenidamente es el de los bienes de equipo,
que después de 3 meses practicamente sin variacion anual en octubre ha vuelto a
crecer un 6,5%. En este caso crecen practicamente todos sus subsectores y el mas
positivo es, como en los Ultimos meses, el de generadores de vapor seguido por el
habitual de motores, generadores y transformadores eléctricos.

El sector de la construccidn, sin embargo, sigue con datos de actividad negativos
como aproximadamente en el Ultimo medio afio. El consumo de cemento vuelve
a perder un 4,6% una cifra muy similar a la media de los cinco meses anteriores.
También cae en octubre un 6,7% la producciéon de estructuras metalicas, tal como
hizo en los seis meses anteriores. El Unico dato de momento positivo en este
sector es el indice de confianza de la construccion, que se recupera hasta alcanzar
el nivel mas alto de 2023 y situarse cerca de los maximos de 2022.

Hacia tiempo que no encontrabamos noticias relativamente buenas en el precio
de la electricidad. La media de noviembre ha sido de 63,5 €/MWh viniendo de
90,1 en octubre y una media de 97,5 en los doce meses anteriores. El consumo
eléctrico de la gran industria sigue cayendo pero esta vez con una tasa mas suave,
del 3%. Esta moderacion del descenso se podria deber a los mejores precios de la
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energia pero no hay que olvidar que sucede después de una caida ya muy intensa. La media de lo que llevamos de 2023

ha sido un 20% inferior a los mismos once meses de 2018.

La produccion de acero en noviembre ha crecido un 18,9% en comparacién con el muy mal final del afio pasado que

llevd a cierres temporales de plantas. También llama la atencion que el consumo aparente de acero en octubre suba un

42,5% anual. Hay que tener en cuenta igualmente la mala cifra del afio pasado y también la oscilacién desmesurada de

las importaciones de paises terceros. En este mes practicamente se han doblado con respecto a las de un afo antes,

pasando de 332 kt a 643 kt.

Con el deseo (no la prediccidn) de mejores cifras en 2024, solo me queda desear muy feliz Navidad a los lectores de este

boletin.
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SIDERURGIA

Produccion de acero bruto

La estimacion de produccidn de noviembre, algo menor que la de octubre,
crece sin embargo un 18,9% anual.

nov.23 / oct.23 i) -3,0%
nov.23 / media 3 meses anteriores 2 -0,1%
nov.23 / media 12 meses anteriores h 9,1%
nov.23 / nov.22 fh 18,9%

Entregas al mercado

Las entregas de octubre siguen débiles, cayendo un 4,8% desde octubre. A
pesar de ello se mantienen un 1,8% por encima de octubre de 2022.

oct.23 / sep.23 8 -4,8%
oct.23 / media 3 meses anteriores Ly 10,7%
oct.23 / media 12 meses anteriores & -3,6%
oct.23 / oct.22 2 1,8%

INDICADORES DE ACTIVIDAD
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Consumo aparente de cemento

Siguen los descensos interanuales, con una caida del 4,6% en noviembre con
respecto a hace un afio.

nov.23 / oct.23 i 9,0%
nov.23 / media 3 meses anteriores Ly 6,8%
nov.23 / media 12 meses anteriores i 5,2%
nov.23 / nov.22 & -4,6%

indice de produccién industrial (IPI)

En octubre la produccién industrial ha crecido un 0,9% anual, aunque
después de corregir del efecto calendario se queda en una caida del 1,5%.

oct.23 / sep.23 W 0,9%
7‘la > s s s vazs oct.23 / media 3 meses anteriores i 8,1%
Fuente: INE ' : e : oct.23 / media 12 meses anteriores 7 2,7%
oct.23 / oct.22 & 0,9%
2('::::];0 e Estructuras Metalicas E t t t ; I .
structuras metalicas
150 |WUNESID
o A La actividad de octubre crece un 2,1% pero queda un 6,7% por debajo del
:\_\A [/ valor de un afio atras.
MV v
105
- / oct.23 / sep.23 @ 2,1%
v oct.23 / media 3 meses anteriores Ly 10,1%
75 oct.23 / media 12 meses anteriores @ 1,6%
oct.22 ene.23 abr.23 jul.23 oct.23 oct.23 / oct.22 * -6,7%

Fuente: INE
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Bienes de equipo

Después de tres meses sin apenas variacion, la produccion de este sector ha
vuelto a crecer en octubre un 6,5% interanual.

oct.23 / sep.23 )] -1,9%

oct.23 / media 3 meses anteriores i 14,1%

oct.23 / media 12 meses anteriores & 4,0%

oct.23 / oct.22 i 6,5%
Automocion

La produccion de turismos ha superado en noviembre los 200000 vehiculos
por primera vez desde noviembre de 2020. Ha supuesto una subida del
9,4% con respecto a hace 1 aflo y un 16,8% con respecto a octubre. El
conjunto de matriculaciones en Espafia, Francia y Alemania sigue siendo
positivo.

Matriculaciones de turismos en Espafia

nov.23 / oct.23 & 0,5%
nov.23 / media 3 meses anteriores Ly 15,9%
nov.23 / media 12 meses anteriores 7)) 0,3%
nov.23 / nov.22 i 7,0%
Matriculaciones de turismos en Francia
nov.23 / oct.23 & 0,2%
nov.23 / media 3 meses anteriores i 8,5%
nov.23 / media 12 meses anteriores Ly 57%
nov.23 / nov.22 i 14,0%
Matriculaciones de turismos en Alemania
nov.23 / oct.23 ¥ -10,1%
nov.23 / media 3 meses anteriores & 2,8%
nov.23 / media 12 meses anteriores & 0,6%
nov.23 / nov.22 ¥ -5,7%
Produccion de turismos de Espaiia
nov.23 / oct.23 i 16,8%
nov.23 / media 3 meses anteriores Ly 49,6%
nov.23 / media 12 meses anteriores Ly 25,9%
nov.23 / nov.22 L 9,4%

Electrodomeésticos

Octubre es el séptimo mes consecutivo que registra descensos anuales, con
una caida en este caso del 12,2%.

oct.23 / sep.23 k) -0,3%
oct.23 / media 3 meses anteriores L 19,2%
oct.23 / media 3 meses anteriores ¥ -8,8%
oct.23 / oct.22 ¥ -12,2%
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Tubos

En octubre la produccidn de tubos ha perdido un 15,8% siguiendo la
tendencia de un afio principalmente negativo.

oct.23 / sep.23 7 -8,7%
oct.23 / media 3 meses anteriores i 25,5%
oct.23 / media 12 meses anteriores ¥ -5,1%
oct.23 / oct.22 ¥ -15,8%

Transformados metalicos

La actividad del sector esta estancada en 2023, y en octubre solo ha crecido
un 2,5%.

oct.23 / sep.23 & 2,9%
oct.23 / media 3 meses anteriores L 11,4%
oct.23 / media 12 meses anteriores 7)) 2,8%
oct.23 / oct.22 & 2,5%

INDICADORES DE CONFIANZA

Indicador de cartera de pedidos

El indicador de noviembre ha sido mejor que en los cuatro meses anteriores,
aunque sigue en un bajo nivel que indica contraccion.

nov.23 / oct.23 E) 3,5
nov.23 / media 3 meses anteriores @ 2,2
nov.23 / media 12 meses anteriores &6 -2,4
nov.23 / nov.22 B -3,1
Variacion en puntos. Valor medio de largo plazo: -16,8
Confianza industrial
indice == |ndicador de confianza de la industria En nOViembre se produce un |iger0 deterioro con respecto a OCtubre y el
0 \/UNESID indicador es todavia mas pesimista que en el reciente minimo de julio.
4
2 A nov.23 / oct.23 S -1,1
7« ’Q nov.23 / media 3 meses anteriores & -1,8
8 ws nov.23 / media 12 meses anteriores L) -3,5
y nov.23 / nov.22 & -2,2
14 Variacion en puntos.Valor medio de largo plazo: -9,0
nov.22 feb.23 may.23 ago.23 nov.23

Fuente: Comisién Europea
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Confianza de la construccidn

En noviembre sigue el crecimiento de los dos meses anteriores, recogiendo la

cifra mds optimista de los Ultimos doce meses.

nov.23 / oct.23 h 7,5
nov.23 / media 3 meses anteriores i 11,6
nov.23 / media 12 meses anteriores ih 71
nov.23 / nov.22 & 3.1

Variacion en puntos.Valor medio de largo plazo: -14,1

INDICADORES MACROECONOMICOS

Afiliaciones a la Seguridad Social

Los trabajadores siguen subiendo en noviembre practicamente a la misma
velocidad desde junio. El ritmo es del 2,6% en el total nacional y del 1,5% en la
industria.

Afiliaciones Seguridad Social Industrial
nov.23 / oct.23 & 0,3%
nov.23 / media 3 meses anteriores & 0,4%
nov.23 / media 12 meses anteriores 7)) 1,1%
nov.23 / nov.22 & 1,5%
Afiliaciones Seguridad Social
nov.23 / oct.23 & -0,1%
nov.23 / media 3 meses anteriores & 0,3%
nov.23 / media 12 meses anteriores 7)) 1,2%
nov.23 / nov.22 E2 2,6%

Euro / Délar

Nuestra divisa ha crecido un 2,9% en noviembre con respecto a octubre. Con

1,10 ~
1,09 €/$ el valor es el mas alto desde julio. ,PSA‘AV
/

1,00

0,95

nov.23 / oct.23 & 2,9% nov.22 feb.23 may.23 ago.23 nov.23
nov.23 / media 3 meses anteriores E2) 2,2% Fuente: Banco de Espafia

nov.23 / media 12 meses anteriores 7)) 2,0%

nov.23 / nov.22 i 7,2%
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INDICADORES DE ENERGIA

UNESID , Precio CO,

~—

L N——— Sigue el suave descenso del precio de las emisiones, que han caido un 5,2%
en noviembre con respecto a octubre. El precio medio, 76,4 €/t, es el menor
de los ultimos 12 meses.

nov.23 / oct.23 ¥ -5,2%
nov.23 / media 3 meses anteriores ¥ -7,3%
nov.23 / media 12 meses anteriores 7 -9,8%
nov.23 / nov.22 & 1,0%
Consumo eléctrico
WUNESI Un mes mds tenemos un descenso anual del consumo de la gran industria. En
noviembre se ha perdido un 3,0%, algo mas que en octubre, pero mas

A A~ moderado que lo habitual desde principios del 22.

/A

V4
A4
Precio del mercado de la electricidad
El precio medio de noviembre ha sido de 63,5 €/ MWh, un 30% menos que
en octubre y un 48,3% menos que hace un afio.
\/UNESID
nov.23 / oct.23 dh -29,6%
A\ nov.23 / media 3 meses anteriores ¥ -34,3%
‘\-\ e nov.23 / media 12 meses anteriores " -34,9%
V| NV nov.23 / nov.22 ¥ -48,3%
0

nov.22 feb.23 may.23 ago.23 nov.23 Precio del Gas
Fuente: OMIE

La referencia MIBGAS vuelve en noviembre a 37,8 €/MWh, muy similar al
precio de septiembre y un 12,6% menos que en octubre.

€/KWh == PRECIO GAS (TFT) === Precio gas (MIBGAS)

140 Precio del gas((MIBGAS)

120 |JUNESID nov.23 / oct.23 ¥ 12,6%

100 nov.23 / media 3 meses anteriores i) -1,6%

I nov.23 / media 12 meses anteriores ¥ -19,3%
nov.23 / nov.22 ¥ -37,5%

60 N o del

0 N — Precio del gas (TFT)

" — nov.23 / oot 23 9 1,4%
o nov.23 / media 3 meses anteriores Ly 17,0%
. - may.23 2g0.23 - nov.23 / media 12 meses anteriores ¥ -14,4%

nov.23 / nov.22 ¥ -61,1%
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ANEXO I. Evolucion sectorial

octubre octubre (mm12m) Enero-octubre

Evolucién Sectorial

2023 2022 Variaciobn 2023 2022 Variacion 2023 2022 Variacion

Produccidn de acero total 1.062 988 7.5%| 931 1.005 -7.3%| 9.643 10.038 -39%
Aceros no Aleados 944 853 10,6% 819 887 -7,6%| 8.485 8.815 -3,7%
Aceros Inoxidables 67 70 -5,2% 55 67 -18,2% 586 675 -13,1%
Otros Aceros Aleados 52 65 -20,1% 57 52 10,7% 571 548 4.2%
Produccidn Laminados en Caliente 1.016 940 8,1% 875 962 9,1%| 9.044 9475 -4,5%
Productos Largos 664 720 -7, 7% 611 640 -4.4% 6.279 6.350 -11%
Productos Planos 352 220 59,8% 263 323 -184% 2,765 3.125 -11,5%
Entregas totales 927 915  1,3%| 962" 1.036  -7,2%| 9.737 10.189 -4A%
Distribucion Geografica de las Entregas
Mercado Macional 525 501 4,8% 530 551 -3,8%( 5.380 5481 -18%
Mercado Exterior 402 414 -3,0% 432 485 -11,0%| 4.357 4.708 -7A%
M ercado Exterior del cualalaUd 300 302 -0,7% 291 333 -12,6%| 2.983 3.355 -10,9%
Productos Largos 561 553 1,2% 581 611 4.8%| 5.875 5976 -1,7%
Productos Planos 348 327 6,6% 351 396 -11,3% 3.571 3.897 -84%

octubre octubre (mm12m) Enero-octubre

2022 Variacion 2023 2022 Variacion 2023 2022 Variacion

Importaciones (kt)

Totales 1.138 767 48,3% 864 811 6,6%( 8.920 8.372 6,6%
UE 28 495 435 13,7% 510 468 8,8%| 5.135 4.663 10,1%
Paises Terceros 643 332 93,7% 354 342 35%( 3.785 3.708 2,1%
Importaciones (M €)
Totales 1.064 972 9,4% 908 1.004 9,6%| 9.257 10511 -119%
UE 28 532 572 -7,0% 578 589 -1,9%| 5.761 6.007 -4,1%
Paises Terceros 532 400 32,9% 330 415 -20,5%| 3.496 4504 22A%
Exportaciones (kt)
Totales 636 628 1,2% 632 700 9,7%| 6408 6926 -75%
UE 28 493 463 6,4% 453 504 -10,0%| 4.636 5.138 -9,8%
Paises Terceros 143 165 -13,6% 179 196 8,7%| 1772 1.788 -0,9%
Exportaciones (M €)
Totales 785 939 -164% 854 1.028 -17,0%| 8.520 10525 -19,0%
UE 28 579 682 -15,1% 599 752 -20,3%| 6.053 7.848 -229%
Paises Terceros 207 257 -19,6% 255 276 -7.8%| 2467 25877 -7.9%

octubre octubre (mm12m) Enero-octubre

2022 Variacion 2023 2022 Variacion 2023 2022 Variacion

ktpm 1.351 948 42,5%| 1.078 1.044 32%|( 1.104 1.061 4.0%
Productos Largos (ktpm) 413 375  10,2%| 377 370 2,0% 383 366 4,7%
Productos Planos (ktpm) 912 535 70,4% 659 637 3,6% 630 657 34%
CA de acero al carbono (ktpm) | 1.220 776 57,1% 939 908 34% 966 919 51%
CA de aceros especiales (ktpm) 131 172 -23,7%| 138 136 1,6% 138 142 -2,9%

NOTA EXPLICATIVA

Este informe sigue mensualmente la evolucion del mercado siderurgico, los principales sectores consumidores
de acero y otros indicadores generales que permitan valorar las tendencias a corto plazo en la economia espa-
fiola y la industria. En todos los casos se pretende recoger la informacién mas reciente, con datos que segun los
indicadores haran referencia a valores producidos entre 2 y 6 semanas antes.

La base 100 de los indices se sitta en 2015.

Las variaciones expresadas en las tablas vienen acompafadas por el siguiente cédigo de simbolos:
Crecimiento superior al 5%
Crecimiento inferior al 5%

Descenso inferior al 5%

e Y9
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Descenso superior al 5%
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