
El INE acaba de publicar el primer avance del resultado del cuarto trimestre de 

2023, con una variación del 0,6% sobre el tercero y del 2,0% con respecto al final 

de 2022. Las cifras, mejores que lo esperado, se apoyan sobre todo en el consumo 

y en mayor medida en el de las del trimestre. Por el contrario la inversión se 

queda un escalón por debajo. 

Bajando a datos más concretos encontramos comportamientos muy erráticos. La 

producción industrial mejora lentamente, con un crecimiento del 1,1% en 

noviembre que muy probablemente se mantenga positivo en diciembre dado el 

dato de crecimiento del consumo de electricidad por parte de la gran industria. 

Este consumo ha subido un 2,8% en diciembre, el mejor comportamiento desde 

septiembre de 2021. También mejora otro indicador adelantado industrial como 

es el índice de confianza, con expectativas de producción y pedidos menos 

negativos que en meses recientes. 

Como ya es costumbre, los bienes de equipo continúan su crecimiento y suben un 

2,5% anual en noviembre y lo hacen apoyados también como es habitual en 

motores y equipos eléctricos, así como en máquina herramienta. Pero el sector 

del automóvil, que en noviembre había alcanzado muy buena cifra de producción 

de turismos con el mejor resultado desde 2020, ha compensado con un descenso 

del 23,1% interanual en el último mes del año. Con solo 107.000 vehículos es el 

peor diciembre desde 2019.  

El principal indicador de actividad de la construcción, el consumo de cemento, ha 

agravado su descenso en diciembre, llegando a perder un 12,1% No perdía un 

porcentaje tan alto desde marzo de 2022. Y en cuanto al volumen, con poco más 

de un millón de toneladas queda en el nivel más bajo para un mes de diciembre 

desde 2019.  

La producción de acero de diciembre, a pesar de una recuperación cercana al 8% 

interanual, sigue en un nivel históricamente muy bajo. Superando por poco las 

700.000 toneladas queda más de 100.000 toneladas por debajo de la mayoría de 

los meses de la década anterior. Conoceremos los datos definitivos el mes que 

viene, pero provisionalmente se puede adelantar una producción de 11,4 millones 
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de toneladas en 2023, un 1,1% menos que en el año anterior. Es una cifra que queda apenas por encima de la producción 

de 2020. 

Por el contrario el consumo aparente de acero, pendiente todavía del dato de diciembre, acabará el año creciendo por 

encima del 2%. La cifra positiva aparece sobre todo por un mejor comportamiento del sector del automóvil y por 

comparar con un último trimestre de 2022 muy malo, contra el que solo era posible crecer.  

Finalmente hay que mencionar la situación de las principales restricciones que sufre el sector en el corto plazo: los 

precios de la energía y del CO2. Empezando por este último, la media de diciembre ha quedado en 68,5 euros por 

tonelada. Es el menor precio desde noviembre de 2021 y está un 21% por debajo del precio de hace un año. La 

electricidad ha marcado un precio en diciembre de 72,2 € por MWh y aunque todavía está un 50% más cara de los 

precios deseables de antes de la crisis, se está beneficiando de los descensos del CO2 y del gas. 
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Producción de acero bruto  

La estimación de producción de diciembre crece un 7,8% interanual, aunque 

sigue en un nivel históricamente bajo. 
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Entregas al mercado  

Las entregas de noviembre crecieron un 4,8% interanual, el segundo mes con 

esa cifra después de 20 meses de descensos. 

Índice de producción industrial  (IPI)  

En noviembre mejora el crecimiento del IPI que sube un 1,1% interanual, 

0,8% corregido de estacionalidad e inventario. 

Estructuras metálicas  

  SIDERURGIA  

  INDICADORES DE ACTIVIDAD  

Se mantiene en noviembre el comportamiento descendente, con un 

descenso del 4,1% con respecto al año anterior.  

En diciembre ha perdido un 12,1% interanual, siendo el mes más bajo desde 

enero de 2021. 

Consumo aparente de cemento  

dic.23 / nov.23 -30,9%

dic.23 / media 3 meses anteriores -23,8%

dic.23 / media 12 meses anteriores -25,0%

dic.23 / dic.22 7,8%

nov.23 / oct.23 9,2%

nov.23 / media 3 meses anteriores 5,3%

nov.23 / media 12 meses anteriores 7,7%

nov.23 / nov.22 4,8%
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dic.23 / nov.23 -19,4%

dic.23 / media 3 meses anteriores -11,2%

dic.23 / media 12 meses anteriores -14,4%

dic.23 / dic.22 -12,1%
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nov.23 / oct.23 3,8%

nov.23 / media 3 meses anteriores 11,7%

nov.23 / media 12 meses anteriores 6,3%

nov.23 / nov.22 1,1%
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nov.23 / oct.23 5,7%

nov.23 / media 3 meses anteriores 18,6%

nov.23 / media 12 meses anteriores 8,0%

nov.23 / nov.22 -4,1%
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Bienes de equipo  

La actividad de noviembre es la más alta desde junio y crece un 2,5%. 

Automoción  
Aunque el año ha sido razonablemente positivo la producción de turismos 

ha terminado cayendo un 23,1% en diciembre. La misma caída se aprecia en 

las matriculaciones alemanas de estos vehículos, mientras que las francesas 

han subido un 14,5% y las españolas un 10,6%. 

Electrodomésticos  

SE moderó la caída anual en noviembre, siendo de solo un 2,6%. 

Matriculaciones de turismos en España  

Matriculaciones  de turismos  en  Francia 

Matriculaciones de turismos en  Alemania 

Producción de turismos de España 
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nov.23 / oct.23 7,9%

nov.23 / media 3 meses anteriores 21,9%

nov.23 / media 12 meses anteriores 11,6%

nov.23 / nov.22 2,5%
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dic.23 / nov.23 4,4%

dic.23 / media 3 meses anteriores 9,0%

dic.23 / media 12 meses anteriores 4,2%

dic.23 / dic.22 10,6%

dic.23 / nov.23 18,5%

dic.23 / media 3 meses anteriores 17,7%

dic.23 / media 12 meses anteriores 24,0%

dic.23 / dic.22 14,5%

dic.23 / nov.23 7,7%

dic.23 / media 3 meses anteriores 5,3%

dic.23 / media 12 meses anteriores -0,5%

dic.23 / dic.22 -23,0%

dic.23 / nov.23 -46,7%

dic.23 / media 3 meses anteriores -39,7%

dic.23 / media 12 meses anteriores -33,6%

dic.23 / dic.22 -23,1%
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Tubos  

Su actividad en noviembre fue la mejor desde mayo, pero incluso así la caída 

interanual fue del 20,2%. 

Indicador de cartera de pedidos  

El indicador de diciembre sigue sin iniciar la recuperación; baja con respecto 

a noviembre y queda cinco puntos por debajo de hace un año. 

  INDICADORES DE CONFIANZA  

Transformados metálicos  

Los transformados metálicos subieron un 6,7% interanual en noviembre, con 

el mejor nivel de actividad logrado desde marzo. 

Confianza industrial  

        Balance de valoraciones positivas y negativas 

La confianza de la industria se recupera en diciembre hasta el nivel de 

agosto. 
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nov.23 / oct.23 11,0%

nov.23 / media 3 meses anteriores 34,0%

nov.23 / media 12 meses anteriores 6,9%

nov.23 / nov.22 -20,2%

nov.23 / oct.23 8,5%

nov.23 / media 3 meses anteriores 21,6%

nov.23 / media 12 meses anteriores 11,4%

nov.23 / nov.22 6,7%
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dic.23 / nov.23 -0,9

dic.23 / media 3 meses anteriores 0,7

dic.23 / media 12 meses anteriores -3,0

dic.23 / dic.22 -5,3
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La confianza de diciembre baja con respecto a noviembre pero sigue alta, con 

el segundo mejor valor de todo 2023. 

Confianza de la construcción  

dic.23 / nov.23 -1,6

dic.23 / media 3 meses anteriores 5,0

dic.23 / media 12 meses anteriores 5,3

dic.23 / dic.22 -2,5

Variación en puntos.Valor medio de largo plazo: -14,1
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Euro / Dólar  

El euro ha subido en dos meses hasta 1,11 dólares en diciembre. Es el tipo de 

cambio más alto desde febrero de 2022. 

dic.23 / nov.23 1,1%

dic.23 / media 3 meses anteriores 3,1%

dic.23 / media 12 meses anteriores 2,5%

dic.23 / dic.22 4,4%

INDICADORES  MACROECONOMICOS  

Afiliaciones a la Seguridad Social  

Se mantiene la velocidad de crecimiento de la afiliación en el conjunto del 
sistema, en el 2,7%. En la industria, incluso con el habitual descenso de 
diciembre con respecto a noviembre, el crecimiento interanual ha acelerado 
ligeramente hasta el 1,7%, el mayor ascenso en 14 meses. 
 
 
Afiliaciones Seguridad Social Industrial 
 
 
 
 
 
 
 
Afiliaciones Seguridad Social 
 

dic.23 / nov.23 0,1%

dic.23 / media 3 meses anteriores 0,3%

dic.23 / media 12 meses anteriores 1,2%

dic.23 / dic.22 2,7%

dic.23 / nov.23 -0,4%

dic.23 / media 3 meses anteriores -0,2%

dic.23 / media 12 meses anteriores 0,6%

dic.23 / dic.22 1,7%
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INDICADORES  DE ENERGIA  

Precio CO 2  

Se intensifica la caída mensual del precio, que en diciembre ha perdido un 

9,3% con respecto a noviembre y queda en 68,5 €/t, el menor precio desde 

noviembre de 2021. 

Consumo eléctrico  

Las grandes empresas han aumentado su consumo un 2,8% en diciembre. Es 

la primera variación positiva desde diciembre de 2021. 

Precio del mercado de la electricidad  

En diciembre ha subido un 13,7% con respecto a noviembre, hasta 72,2 €/

MWh. Aun así es el segundo menor precio de todo 2023. 

Precio del Gas  

En diciembre el Mibgas cae un 8,5% mensual, contrarrestando la subida de 

otoño. La referencia TFT baja más, acercándose al índice español.  
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Precio del gas((MIBGAS)

dic.23 / nov.23 -8,5%

dic.23 / media 3 meses anteriores -11,9%

dic.23 / media 12 meses anteriores -22,6%

dic.23 / dic.22 -65,0%

Precio del gas (TFT)

dic.23 / nov.23 -21,3%

dic.23 / media 3 meses anteriores -16,8%

dic.23 / media 12 meses anteriores -25,2%

dic.23 / dic.22 -69,0%
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dic.23 / nov.23 -9,3%

dic.23 / media 3 meses anteriores -13,6%
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dic.23 / nov.23 13,7%

dic.23 / media 3 meses anteriores -15,7%

dic.23 / media 12 meses anteriores -22,0%

dic.23 / dic.22 -44,1%
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ANEXO I.  Evolución sectorial  

NOTA EXPLICATIVA  
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Este informe sigue mensualmente la evolución del mercado siderúrgico, los principales sectores consumidores 
de acero y otros indicadores generales que permitan valorar las tendencias a corto plazo en la economía espa-
ñola y la industria. En todos los casos se pretende recoger la información más reciente, con datos que según los 
indicadores harán referencia a valores producidos entre 2 y 6 semanas antes. 
La base 100 de los índices se sitúa en 2015.  
 

Las variaciones expresadas en las tablas vienen acompañadas por el siguiente código de símbolos: 
 

  Crecimiento superior al 5%  

  Crecimiento inferior al 5%  

  Descenso inferior al 5% 

  Descenso superior al 5%  

Feb. 10 / ene. 10 12,0%

Feb. 10 / media 3 meses anteriores 13,6%

Feb. 10 / media 12 meses anteriores 3,6%

Feb. 10 / feb 09 -11,2%

Feb. 10 / ene. 10 12,0%

Feb. 10 / media 3 meses anteriores 13,6%

Feb. 10 / media 12 meses anteriores 3,6%

Feb. 10 / feb 09 -11,2%Mar. 10 / feb. 10 0,1%

Mar. 10 / media 3 meses anteriores -0,3%

Mar. 10 / media 12 meses anteriores -1,8%

Mar. 10 / mar 09 -2,6%

Feb. 10 / ene. 10 12,0%

Feb. 10 / media 3 meses anteriores 13,6%

Feb. 10 / media 12 meses anteriores 3,6%

Feb. 10 / feb 09 -11,2%


