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Seguimiento mensual de indicadores de actividad

COMENTARIO GENERAL

El INE acaba de publicar el primer avance del resultado del cuarto trimestre de
2023, con una variacién del 0,6% sobre el tercero y del 2,0% con respecto al final
de 2022. Las cifras, mejores que lo esperado, se apoyan sobre todo en el consumo
y en mayor medida en el de las del trimestre. Por el contrario la inversion se
queda un escalén por debajo.

Bajando a datos mas concretos encontramos comportamientos muy erraticos. La
produccion industrial mejora lentamente, con un crecimiento del 1,1% en
noviembre que muy probablemente se mantenga positivo en diciembre dado el
dato de crecimiento del consumo de electricidad por parte de la gran industria.
Este consumo ha subido un 2,8% en diciembre, el mejor comportamiento desde
septiembre de 2021. También mejora otro indicador adelantado industrial como
es el indice de confianza, con expectativas de produccién y pedidos menos
negativos que en meses recientes.

Como ya es costumbre, los bienes de equipo contindan su crecimiento y suben un
2,5% anual en noviembre y lo hacen apoyados también como es habitual en
motores y equipos eléctricos, asi como en maquina herramienta. Pero el sector
del automovil, que en noviembre habia alcanzado muy buena cifra de produccién
de turismos con el mejor resultado desde 2020, ha compensado con un descenso
del 23,1% interanual en el ultimo mes del afio. Con solo 107.000 vehiculos es el
peor diciembre desde 2019.

El principal indicador de actividad de la construccion, el consumo de cemento, ha
agravado su descenso en diciembre, llegando a perder un 12,1% No perdia un
porcentaje tan alto desde marzo de 2022. Y en cuanto al volumen, con poco mas
de un millén de toneladas queda en el nivel mas bajo para un mes de diciembre
desde 2019.

La produccion de acero de diciembre, a pesar de una recuperacién cercana al 8%
interanual, sigue en un nivel histéricamente muy bajo. Superando por poco las
700.000 toneladas queda mas de 100.000 toneladas por debajo de la mayoria de
los meses de la década anterior. Conoceremos los datos definitivos el mes que
viene, pero provisionalmente se puede adelantar una produccién de 11,4 millones
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de toneladas en 2023, un 1,1% menos que en el afio anterior. Es una cifra que queda apenas por encima de la produccién

de 2020.

Por el contrario el consumo aparente de acero, pendiente todavia del dato de diciembre, acabara el afio creciendo por

encima del 2%. La cifra positiva aparece sobre todo por un mejor comportamiento del sector del automovil y por

comparar con un ultimo trimestre de 2022 muy malo, contra el que solo era posible crecer.

Finalmente hay que mencionar la situacion de las principales restricciones que sufre el sector en el corto plazo: los

precios de la energia y del CO,. Empezando por este ultimo, la media de diciembre ha quedado en 68,5 euros por

tonelada. Es el menor precio desde noviembre de 2021 y estd un 21% por debajo del precio de hace un afo. La

electricidad ha marcado un precio en diciembre de 72,2 € por MWh y aunque todavia estd un 50% mads cara de los

precios deseables de antes de la crisis, se esta beneficiando de los descensos del CO,y del gas.
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SIDERURGIA

Produccion de acero bruto

La estimacion de produccion de diciembre crece un 7,8% interanual, aunque
sigue en un nivel histéricamente bajo.

dic.23 / nov.23 oy -30,9%
dic.23 / media 3 meses anteriores Wl -23,8%
dic.23 / media 12 meses anteriores Wl -25,0%
dic.23 / dic.22 fh 7,8%

Entregas al mercado

Las entregas de noviembre crecieron un 4,8% interanual, el segundo mes con
esa cifra después de 20 meses de descensos.

nov.23 / oct.23 i 9,2%
nov.23 / media 3 meses anteriores Ly 5,3%
nov.23 / media 12 meses anteriores i 7.7%
nov.23 / nov.22 2 4,8%

INDICADORES DE ACTIVIDAD
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Consumo aparente de cemento

En diciembre ha perdido un 12,1% interanual, siendo el mes mas bajo desde
enero de 2021.

dic.23 / nov.23 ¥ -19,4%
dic.23 / media 3 meses anteriores ¥ -11,2%
dic.23 / media 12 meses anteriores ¥ -14,4%
dic.23 / dic.22 ¥ -12,1%

indice de produccién industrial (IPI)

En noviembre mejora el crecimiento del IPI que sube un 1,1% interanual,

0,8% corregido de estacionalidad e inventario.

nov.23 / oct.23 W 3,8%
7:0\, > b3 vas s rou23 nov.23 / media 3 meses anteriores Ly 11,7%
— : v £ : nov.23 / media 12 meses anteriores dh 6,3%
nov.23 / nov.22 E2) 1,1%
2('::::];0 e Estructuras Metdlicas E ; I A
" WUNESID structuras metalicas
o A Se mantiene en noviembre el comportamiento descendente, con un
o / —\ -/ descenso del 4,1% con respecto al afio anterior.
105 \/ \v/ \ /
% nov.23 / oct.23 i 57%
nov.23 / media 3 meses anteriores i 18,6%
75 nov.23 / media 12 meses anteriores A 8,0%
nov.22 feb.23 may.23 ago.23 nov.23 nov.23 / nov.22 £ 4.1%

Fuente: INE
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Bienes de equipo

La actividad de noviembre es la mds alta desde junio y crece un 2,5%.

nov.23 / oct.23 Ly 7,9%

nov.23 / media 3 meses anteriores i 21,9%

nov.23 / media 12 meses anteriores i 11,6%

nov.23 / nov.22 & 2,5%
Automocién

Aunque el afio ha sido razonablemente positivo la produccidn de turismos
ha terminado cayendo un 23,1% en diciembre. La misma caida se aprecia en
las matriculaciones alemanas de estos vehiculos, mientras que las francesas
han subido un 14,5% y las espafiolas un 10,6%.

Matriculaciones de turismos en Espafia

dic.23/ nov.23 ) 4,4%
dic.23 / media 3 meses anteriores Ly 9,0%
dic.23 / media 12 meses anteriores @ 4,2%
dic.23 / dic.22 i 10,6%
Matriculaciones de turismos en Francia
dic.23 / nov.23 i 18,5%
dic.23 / media 3 meses anteriores i 17,7%
dic.23 / media 12 meses anteriores Ly 24,0%
dic.23 / dic.22 L 14,5%
Matriculaciones de turismos en Alemania
dic.23 / nov.23 i 7,7%
dic.23 / media 3 meses anteriores Ly 5,3%
dic.23 / media 12 meses anteriores &6 -0,5%
dic.23 / dic.22 ¥ -23,0%
Produccion de turismos de Espafia
dic.23 / nov.23 ¥ -46,7%
dic.23 / media 3 meses anteriores ¥ -39,7%
dic.23 / media 12 meses anteriores ¥ -33,6%
dic.23 / dic.22 ¥ -23,1%
Electrodomésticos

SE moderd¢ la caida anual en noviembre, siendo de solo un 2,6%.

nov.23 / oct.23 i 20,5%
nov.23 / media 3 meses anteriores L 34,7%
nov.23 / media 3 meses anteriores i 11,1%
nov.23 / nov.22 8 -2,6%

0

e Francia (izquierda)
e Alemania (izquierda)
@ Espafia (derecha)

dic.22
Fuente: ANFAC
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Tubos

Su actividad en noviembre fue la mejor desde mayo, pero incluso asi la caida

interanual fue del 20,2%.

nov.23 / oct.23

nov.23 / media 3 meses anteriores
nov.23 / media 12 meses anteriores
nov.23 / nov.22

11,0%
34,0%
6,9%
-20,2%

Transformados metalicos

Los transformados metalicos subieron un 6,7% interanual en noviembre, con

el mejor nivel de actividad logrado desde marzo.

nov.23 / oct.23

nov.23 / media 3 meses anteriores
nov.23 / media 12 meses anteriores
nov.23 / nov.22

> D DD

8,5%
21,6%
11,4%

6,7%

Indicador de cartera de pedidos

INDICADORES DE CONFIANZA

El indicador de diciembre sigue sin iniciar la recuperacién; baja con respecto

a noviembre y queda cinco puntos por debajo de hace un afio.

dic.23 / nov.23

dic.23 / media 3 meses anteriores
dic.23 / media 12 meses anteriores
dic.23 / dic.22

€2 N

-0,9

0,7
-3,0
-5,3

Variacion en puntos. Valor medio de largo plazo: -16,8

Confianza industrial

La confianza de la industria se recupera en diciembre hasta

agosto.

el nivel de

dic.23 / nov.23

dic.23 / media 3 meses anteriores
dic.23 / media 12 meses anteriores
dic.23 / dic.22

E SIS

3,1
2,4
-0,1
-1,8

Variacion en puntos.Valor medio de largo plazo: -9,0



Confianza de la construccion

La confianza de diciembre baja con respecto a noviembre pero sigue alta, con \/UNESID ~
el segundo mejor valor de todo 2023.
g j NIV n
dic.23 / nov.23 9 1,6 ’T ,/
dic.23 / media 3 meses anteriores @ 5,0 \ I \/
dic.23 / media 12 meses anteriores ih 53
dic.23 / dic.22 & -2,5
Variacion en puntos.Valor medio de largo plazo: -14,1
INDICADORES MACROECONOMICOS
Afiliaciones a la Seguridad Social
Se mantiene la velocidad de crecimiento de la afiliacion en el conjunto del
sistema, en el 2,7%. En la industria, incluso con el habitual descenso de
diciembre con respecto a noviembre, el crecimiento interanual ha acelerado
ligeramente hasta el 1,7%, el mayor ascenso en 14 meses.
WUNESID
Afiliaciones Seguridad Social Industrial /—\_/
dic.237 nov.23 9 -0,4% DAV =—a
dic.23 / media 3 meses anteriores )] -0,2% // /
dic.23 / media 12 meses anteriores & 0,6% ///
dic.23 / dic.22 & 1,7% -
Afiliaciones Seguridad Social
dic.23 / nov.23 7)) 0,1%
dic.23 / media 3 meses anteriores & 0,3%
dic.23 / media 12 meses anteriores & 1,2%
dic.23 / dic.22 & 2,7%
WUNESID

Euro / Délar
1,15

El euro ha subido en dos meses hasta 1,11 ddlares en diciembre. Es el tipo de

1,10 A~ _
cambio mds alto desde febrero de 2022. #_Af%:f

1,05

1,00

0,95

dic.23/ nov.23 & 1,1% dic.22 mar.23 jun.23 sep.23 dic.23
dic.23 / media 3 meses anteriores & 3,1% Fuente: Banco de Espafia

dic.23 / media 12 meses anteriores & 2,5%

dic.23/ dic.22 i) 4,4%
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INDICADORES DE ENERGIA

Precio CO,
\JUNESID
y o
A—e’\ Se intensifica la caida mensual del precio, que en diciembre ha perdido un
— 9,3% con respecto a noviembre y queda en 68,5 €/t, el menor precio desde

noviembre de 2021.
dic.23 / nov.23 ¥ -9,3%
dic.23 / media 3 meses anteriores ¥ -13,6%
dic.23 / media 12 meses anteriores 7 -19,1%
dic.23 / dic.22 ¥ -21,0%

Consumo eléctrico

WUNESID Las grandes empresas han aumentado su consumo un 2,8% en diciembre. Es

la primera variacién positiva desde diciembre de 2021.

4
ey
Precio del mercado de la electricidad
En diciembre ha subido un 13,7% con respecto a noviembre, hasta 72,2 €/
MWh. Aun asi es el segundo menor precio de todo 2023.
\UNESID
ic. nov. %
dic.23/ 23 Ly 13,7%
A\ dic.23 / media 3 meses anteriores ¥ -15,7%
TN dic.23 / media 12 meses anteriores " -22,0%
\"/ dic.23/ dic.22 ¥ -44,1%
0

dic.22 mar.23 jun.23 sep.23 dic.23 Precio del Gas
Fuente: OMIE

En diciembre el Mibgas cae un 8,5% mensual, contrarrestando la subida de
otofo. La referencia TFT baja mas, acercandose al indice espafiol.

€/KWh ==PRECIO GAS (TFT) === Precio gas (MIBGAS)
Precio del gas((MIBGAS)

140
120 |JUNESID dic.23/ nov.23 ¥ 8,5%
100 \ dic.23 / media 3 meses anteriores ] -11,9%
% \ dic.23 / media 12 meses anteriores ¥ -22,6%
AN dic.23 / dic.22 iy -65,0%
60
\ .

© \ — Precio del gas (TFT)

Pn dic.23 / nov.23 Il -21,3%
0 dic.23 / media 3 meses anteriores ¥ -16,8%
o I jun23 sep.23 e dic.23 / media 12 meses anteriores ¥ -25,2%

dic.23 / dic.22 ¥ -69,0%
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ANEXO I. Evolucion sectorial

Noviembre Noviembre (mm12m) Enero-Noviembre

Evolucién Sectorial

2023 2022 Variacion 2023 2022 Variacion 2023 2022 Variacion

Produccidn de acero total 1.057 872 21,2%| 947 981 -3,5%| 10.699 10910 -1,9%
Aceros no Alead os 929 770 20,6% 833 863 -3,5%| 9.414 9585 -18%
Aceros Inoxidables 72 33 117,1% 58 64 -9.4% 659 708 -7.0%
Otros Aceros Aleados 55 68 -19,2% 56 54 4,2% 626 616 1,6%
Produccion Laminados en Caliente 9581 240 16,8% 886 934 -5,1%| 10.025 10.315 -2,8%
Productos Largos 676 640 5,5% 614 628 -2,2%| 6.955 6.990 -0,5%
Productos Planos 305 200 52,8% 272 305 -10,9% 3.070 3325 -7.7%
Entregas totales 1.040 999  4,1%| 967 1.021 5,3%| 10.799 11.187 -35%
Distribucidn Geografica de las Entregas
M ercado Macional 544 550 -1,0% 531 544 -2A4%| 5.946 6.031 -14%
Mercado Exterior 4395 449 10,5% 436 477 -8,5%| 4.853 5.156 -59%
Mercado Exterior delcualalaUf 314 291 7.8% 293 329 -11,0%| 3.303 3.646 -94%
Productos Largos 643 604 6,4% 585 601 -2,8% 6.518 6581 -0,9%
Productos Planos 360 358 0,7% 353 388 -9,0% 3.954 4255 -71%

Noviembre Noviembre (mm12m) Enero-Noviembre

2023 2022 Variacion 2023 2022 Variacion 2023 2022 Variacion

Importaciones (kt)

Totales 700 781 -10,4% 857 813 5A%( 9.620 9.152 51%
UE 28 488 548 -11,0% 505 473 6,7%| 5.622 5.212 79%
Paises Terceros 212 232 -8,7% 353 341 3,5%| 3.997 35941 1A%
Importaciones (M €)
Totales 726 917 -20,9% 892 1.009 -11,6%| 9.983 11428 -12,6%
UE 28 534 675 -21,0% 566 599 5,6%| 6.294 6.682 -5,8%
Paises Terceros 192 242 -20,7% 326 410 -20,5%| 3.689 4.747 -223%
Exportaciones (kt)
Totales 718 658 9,1%| ©837 693 -8,1%| 7.125 7584 -6,0%
UE 28 508 461 10,2% 457 502 9,0%| 5.144 5.599 -8,1%
Paises Terceros 209 196 6,6% 180 191 -5,5%| 1.981 1985 -0,2%
Exportaciones (M €)
Totales 854 1.012 -15,6% 840 1.034 -18,7%| 9.374 11537 -18,7%
UE 28 595 685 -13,1% 592 757 -21,9%| 6.649 8533 -22,1%
Paises Terceros 258 327 -20,8% 249 277 -10,2%| 2.726 3.004 -9,3%

Noviembre Noviembre (mm12m) Enero-NMoviembre

2023 2022 Variacion 2023 2022 Variacion 2023 2022 Variacion

ktpm 938 1.055 -11,1%)| 1.067 1.043 2,3%| 1.088 1.060 2,6%
Productos Largos (ktpm) 415 383 8,3%| 380 365 4,1% 386 367 5,0%
Productos Planos (ktpm) 493 621 -20,7% 648 638 1,5% 662 654 1,2%
CA de acero al carbono (ktpm) 815 889 -8,3%| 932 902 3,3% 951 916 3,8%
CA de aceros especiales (ktpm) 123 167 -26,2%| 135 141 4,2% 137 144 -54%

NOTA EXPLICATIVA

Este informe sigue mensualmente la evolucion del mercado siderurgico, los principales sectores consumidores
de acero y otros indicadores generales que permitan valorar las tendencias a corto plazo en la economia espa-
fiola y la industria. En todos los casos se pretende recoger la informacién mas reciente, con datos que segun los
indicadores haran referencia a valores producidos entre 2 y 6 semanas antes.

La base 100 de los indices se sitta en 2015.

Las variaciones expresadas en las tablas vienen acompafadas por el siguiente cédigo de simbolos:

4~ Crecimiento superior al 5%

Crecimiento inferior al 5%

A
w %4 Descenso inferior al 5%
UNESID {} Descenso superior al 5%

Pagina7



