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Seguimiento mensual de indicadores de actividad

COMENTARIO GENERAL

En la edicién de este mes contamos con datos de diciembre y enero, y los de final
del afio pasado son en su mayoria negativos. Diciembre se muestra especialmente
débil sobre todo en la produccion industrial que cae un 4,1% en términos brutos,
un 0,2% descontando el efecto de la estacionalidad y el calendario.

Lo mas llamativo es la caida de la produccidn de bienes de equipo, un 5,5% en un
sector que nos tiene acostumbrados a un comportamiento bien distinto. Salvo un
pequefio descenso coyuntural en abril, esta ha supuesto la rotura de una serie de
subidas que se mantenia desde marzo de 2021. En realidad, salvo en el periodo de
la pandemia, se puede decir que este sector lleva creciendo desde 2016 de una
manera continuada. En el resto de sectores los datos de diciembre no son
mejores. Hoy se aprecian caidas del 6,1% en los transformados metalicos, el
14,9% en tubos o el 21,9% en electrodomésticos. También las estructuras pierden
un 6,1% lo que alimenta una serie de nueve meses consecutivos con pérdidas.
Esta caida de las estructuras es paralela a otros datos similares del sector de
construccion. El cemento, al que llamé habiamos visto descender en diciembre,
ha seguido haciéndolo en enero, bajando un 3,6% interanual.

Sin embargo otros indicadores no siguen en enero la racha negativa y dibujan un
panorama opuesto. Sucede sobre todo en los indicadores subjetivos; la confianza
de la industria y el indicador de pedidos han deshecho las bajadas de fin de afio y
mejoran en enero. También lo hace el dato recién aparecido de febrero que
recupera ya valores de la primera mitad de 2023.

El consumo de electricidad de la gran industria también abre el afio con una
subida del 2,4%, algo que no se veia desde hace mds de veinticuatro meses.
Coincide esto con los mejores precios de la energia, tanto la electricidad como el
gas, que en enero han estado un 15,6% y un 24,2% respectivamente por debajo
de sus valores medios de 2023. Esto permite prever una mejor produccién
industrial en enero, del mismo modo que ya hemos visto una mejora de la
produccién de turismos. Estos han crecido un 17% compensando el mal dato de
diciembre.
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Los datos relativamente mas optimistas de enero no deben hacernos olvidar la evolucion de nuestro sector en 2023. Los

datos provisionales registran un consumo aparente de acero que sube débilmente un 1,2% y que ademds no se ha
podido satisfacer con una produccién nacional que ha perdido un 1,2% quedando en 11,4 millones de toneladas. Las
entregas han caido un 3%. En el balance del comercio exterior, las importaciones del afio pasado han seguido su ascenso
hasta 10,1 millones de toneladas, un 3,3% mas que en 2022. Es la cifra mas alta desde 2019. Por el contrario, las
exportaciones han perdido un 5,8%. Con 7,6 millones de toneladas, se ha exportado incluso menos en 2023 que en 2020,

afo de la pandemia.
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Produccion de acero bruto

La estimacion interanual de produccidn de enero crece en febrero por cuarto
mes consecutivo, en este caso un 18,9%.

ene.24 / dic.23 i 26,3%
ene.24 / media 3 meses anteriores @ 3,9%
ene.24 / media 12 meses anteriores 9 -1,6%
ene.24 / ene.23 ih 18,9%

Entregas al mercado

Las entregas de diciembre se quedan en el mismo nivel de un afio antes.

dic.23 / nov.23 ¥ -24,1%
dic.23 / media 3 meses anteriores ¥ -14,2%
dic.23 / media 12 meses anteriores ¥ -16,7%
dic.23 / dic.22 & 0,5%
WUNESID INDICADORES DE ACTIVIDAD
A
/\ Consumo aparente de cemento

El consumo de enero repite el mismo valor de diciembre y cae un 3,6% en
comparacién con el afio anterior.

ene.24 / dic.23 E2) 0,0%
ene.24 / media 3 meses anteriores Tl -7,4%
ene.24 / media 12 meses anteriores ¥ -14,2%
ene.24 / ene.23 & -3,6%
e A indice de produccién industrial (IP1)
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// \\ / \\ ll" \ El indice ha caido un 4,1% interanual en diciembre, aunque en términos
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7%“2 2 n2s o teas dic.23 / media 3 meses anteriores ¥ -14,3%
PR—-— ’ - " : dic.23 / media 12 meses anteriores ¥ -11,3%
dic.23/ dic.22 & -4,1%
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o WUNESID Estructuras metalicas
5 Cae interanualmente la produccién por noveno mes consecutivo, en este
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- \ / dic.23 / nov.23 ¥ -20,7%
v dic.23 / media 3 meses anteriores ¥ -17,1%
75 dic.23 / media 12 meses anteriores ¥ -14,0%
dic.22 mar.23 jun.23 sep.23 dic.23 dic.23 / dic.22 * -6,1%

Fuente: INE
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Bienes de equipo

En diciembre se ha producido una pérdida del 5,5% interanual, la primera
tras siete meses positivos consecutivos.

_ \WUNESID
dic.23 / nov.23 ¥ -9,6% /\ A A
dic.23 / media 3 meses anteriores 5] -4,8% / \ / \ -
dic.23 / media 12 meses anteriores & 1,8% f—\—F \ 7
dic.23 / dic.22 ¥ -5,5% \V 'V \\ /I
Automocion V

La produccidén de turismos de enero vuelve a crecer después de la caida de
fin de afio, en este caso un 17,5%. Salvando noviembre, es el mayor valor
desde junio. En cuanto a las matriculaciones, menores que en diciembre
como es habitual, crecen interanualmente en nuestros tres primeros
mercados.

Matriculaciones de turismos en Espafia

ene.24 / dic.23 ¥ -16,0%
ene.24 / media 3 meses anteriores ¥ -13,4% Fronci (1quierca)
ene.24 / media 12 meses anteriores * -13,2% e==Alemania (cilzquierda) wu“Esm
ene.24 / ene.23 S 7.1% —Espiefa (cerecha)
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ene.24 / media 3 meses anteriores ¥ -24,5% h
ene.24 /| media 12 meses anteriores ¥ -17,3%
ene.24 / ene.23 i 9,2%
Matriculaciones de turismos en Alemania
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Tubos

La produccién de tubos ha caido en diciembre un 14,9% anual, finalizando un
trimestre muy negativo.

dic.23 / nov.23 7 -41,5%
dic.23 / media 3 meses anteriores ¥ -39,5%
dic.23 / media 12 meses anteriores ¥ -36,3%
dic.23 / dic.22 ¥ -14,9%

Transformados metalicos

En diciembre se ha producido una caida del 6,1%, con el peor valor del indice
en un mes de diciembre desde 2014.

dic.23/ nov.23 ¥ -29,8%
dic.23 / media 3 meses anteriores ¥ -25,4%
dic.23 / media 12 meses anteriores ¥ -22,7%
dic.23 / dic.22 ¥ -6,1%

INDICADORES DE CONFIANZA

Indicador de cartera de pedidos

El indicador de febrero mejora por segundo mes consecutivo, y es el mejor
desde mayo de 2023.

feb.24 / ene.24 E) 4,0
feb.24 / media 3 meses anteriores @ 4,7
feb.24 / media 12 meses anteriores 7)) 3,0
feb.24 / feb.23 & 1,3
Variacion en puntos. Valor medio de largo plazo: -16,8
Confianza industrial
indice  ===Indicador de confianza de la industria La confianza sigue mejorando desde el minimo al que se llegd en noviembre.
1o | UNESID Marca el mejor valor en 10 meses.
4
2 ~ feb.24 / ene.24 & 0,6
'Q feb.24 / media 3 meses anteriores 7)) 2,5
3 vw% feb.24 / media 12 meses anteriores ) 2,1
Iy feb.24 / feb.23 ) 1,7
14 Variacion en puntos.Valor medio de largo plazo: -9,0

feb.23 may.23 ago.23 nov.23 feb.24
Fuente: Comision Europea
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Confianza de la construccidn

Aunque sube en febrero, sigue todavia por debajo de la media de los 12 meses
anteriores.

feb.24 / ene.24 ¥ -11,9
feb.24 / media 3 meses anteriores ¥ -10,7
feb.24 / media 12 meses anteriores ¥ -6,7
feb.24 / feb.23 i 9,3

Variacion en puntos.Valor medio de largo plazo: -14,1

INDICADORES MACROECONOMICOS

Afiliaciones a la Seguridad Social

Enero comienza como habitualmente destruyendo empleo con respecto a
diciembre. Sin embargo en comparacién interanual sigue a la misma velocidad
gue los meses pasados.

Afiliaciones Seguridad Social Industrial
ene.24 / dic.23 2 -0,4%
ene.24 / media 3 meses anteriores 2 -0,6%
ene.24 / media 12 meses anteriores E) 0,0%
ene.24 / ene.23 E2) 1,7%
Afiliaciones Seguridad Social
ene.24 / dic.23 2 -1,1%
ene.24 / media 3 meses anteriores 2 -1,0%
ene.24 / media 12 meses anteriores i) -0,2%
ene.24 / ene.23 E7) 2,6%

Euro / Délar
La cotizacion media de enero, 1,08 ddlares, cae un 1,9% con respecto a 110 .
diciembre pero mantiene la estabilidad en comparaciéon con la media de " N //
2023. LC
1,00
0,95
ene.24 / dic.23 LY} -1,9% ene.23 abr.23 jul.23 oct.23 ene.24
ene.24 / media 3 meses anteriores i) -0,3% Fuente: Banco de Espafia
ene.24 | media 12 meses anteriores & 0,2%
ene.24 / ene.23 2 0,6%
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INDICADORES DE ENERGIA

Precio CO,

El precio de las emisiones baja en enero un 10,4% sobre diciembre. La
cotizacidon media, 61,4 €/t, es la menor desde agosto de 2021.

ene.24 / dic.23 ¥ -10,4%
ene.24 / media 3 meses anteriores ¥ -18,0%
ene.24 / media 12 meses anteriores 7 -26,2%
ene.24 / ene.23 ¥ -23,3%

Consumo eléctrico

El consumo de enero ha crecido un 2,4% interanual. Salvando dos meses en
los que ha estado muy préximo a cero, es el primer dato netamente positivo
desde septiembre de 2021.

Precio del mercado de la electricidad

En enero la media del pool, 74,1 €/MWh, es muy similar a la de diciembre
con una variacion de solo 2,7%. Esta un 15,6% por debajo de la media de
todo 2023.

ene.24 / dic.23 @ 2,7%
ene.24 / media 3 meses anteriores 9 -1,5%
ene.24 / media 12 meses anteriores ¥ -15,6%
ene.24 / ene.23 E2 2,2%

Precio del Gas

En enero la referencia espafiola ha perdido un 13,8% con respecto a
diciembre y un 20,6% con respecto a los 43,2 €/MWh de octubre, el Gltimo
maximo.

Precio del gas((MIBGAS)

ene.24 / dic.23 ¥ -13,8%
ene.24 / media 3 meses anteriores ¥ -22,5%
ene.24 / media 12 meses anteriores ¥ -24,2%
ene.24 / ene.23 ¥ -50,9%
Precio del gas (TFT)

ene.24 / dic.23 ¥ -16,9%
ene.24 / media 3 meses anteriores ¥ -30,3%
ene.24 / media 12 meses anteriores ¥ -27,8%
ene.24 / ene.23 ¥ -53,0%
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ANEXO I. Evolucion sectorial

.z . embre
Evolucién Sectorial L A
2022 Variacion 2023 2022 Variacion
Produccion de acero total 752 664 13.3% 953 964 -1.2%| 11.435 11573 -1,2%
Aceros no Aleados 676 579 16,9% 840 847 -0,8%| 10.086 10.164 -0,8%
Aceros Inoxidables 49 35 37,7% 59 62 4,8% 708 743 -4,8%
Otros Aceros Aleados 27 50 -45,8% 54 55 -3,5% 642 666 -3,5%
Produccion Laminados en Caliente 784 611 28,4% 901 910 -1,1%| 10.809 103926 -1,1%
Productos Largos 554 416 33.3% 626 617 14%| 7.509 7.406 14%
Productos Planos 230 135 17,8% 275 293 6,3%| 3.300 3520 -6,3%
Entregas totales 807 208 -0,1% 969 1.000 -3,0%| 11.630 11.996 -3.0%
Distribucion Geografica de las Entregas
M ercado Nacional 406 427 -5,0% 531 538 -1A% 6.370 B6458 -1A4%
Mercado Exterior 402 382 5,3% 438 462 -5,0%| 5.260 5538 -5,0%
Mercado Exterior del cuala laUf 256 211 21,5%| 297 321 -7,6%| 3.564 3.857 -7,6%
Productos Largos 489 497 -1,6% 584 590 -1,0%| 7.007 7.077 -1,0%
Productos Planos 299 288 3,9% 358 379 -55%| 4.291 4543 -5,5%
Diciembre Diciembre (mm212m) Enero-Diciembre
2023 2022 Variacion 2023 2022 Variacion 2023 2022 Variacion
Importaciones (kt)
Totales 524 667 -21,4% 845 818 3,3%( 10.144 93819 3,3%
UE 28 400 434 -7,7% 502 470 6,7%| 6.023 5.645 6,7%
Paises Terceros 123 233 -47,0% 343 348 1,3%| 4.121 4174 -1,3%
Importaciones (M €)
Totales 522 719 -274% 875 1.012 -13,5%| 10.505 12.147 -13,5%
UE 28 402 494  -18,7% 558 598 -5,7% 6.697 7.176 -6,7%
Paises Terceros 120 224 -46,6% 317 414 -23A4%| 3.808 4371 -234%
Exportaciones (kt)
Totales 511 523 -2,2% 636 676 -5,8%| 7.636 8.106 -5,8%
UE 28 343 341 0,8% 457 435 -7,6%| 5.488 55940 -7.6%
Paises Terceros 168 182 -7,9% 179 181 0,8% 2,149 2.167 -0,8%
Exportaciones (M €)
Totales 611 712 -14,2% 832 1.021 -185%| 9.985 12249 -185%
UE 28 407 450 -9,5% 588 749 -215%| 7.056 83583 215%
Paises Terceros 204 262 -22,3% 244 272 -10,3%| 2.929 3.266 -10,3%
Diciembre Diciembre (mm312m) Enero-Diciembre
2023 2022 Variacion 2023 2022 Variacion 2023 2022 Variacion
ktpm 703 837 -16,1%)| 1.054 1.042 12%| 1.054 1.042 1.2%
Productos Largos (ktpm) 304 320 -4,9%| 379 363 4,3% 379 363 43%
Productos Planos (ktpm) 368 492 -25,1% 637 640 -0,5% 637 640 -0,5%
CA de acero al carbono (ktpm) 613 723 -15.2% 922 900 2,5% 922 900 2,5%
CA de aceros especiales (ktpm) 89 114 -21,8%| 132 142 -7,1% 132 142 -7,1%

NOTA EXPLICATIVA
Este informe sigue mensualmente la evolucién del mercado siderurgico, los principales sectores consumidores
de acero y otros indicadores generales que permitan valorar las tendencias a corto plazo en la economia espa-
fola y la industria. En todos los casos se pretende recoger la informacién mas reciente, con datos que segun los
indicadores haran referencia a valores producidos entre 2 y 6 semanas antes.
La base 100 de los indices se situa en 2015.

Las variaciones expresadas en las tablas vienen acompafadas por el siguiente cédigo de simbolos:
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Crecimiento superior al 5%
Crecimiento inferior al 5%
Descenso inferior al 5%

Descenso superior al 5%



