
En la edición de este mes contamos con datos de diciembre y enero, y los de final 

del año pasado son en su mayoría negativos. Diciembre se muestra especialmente 

débil sobre todo en la producción industrial que cae un 4,1% en términos brutos, 

un 0,2% descontando el efecto de la estacionalidad y el calendario. 

Lo más llamativo es la caída de la producción de bienes de equipo, un 5,5% en un 

sector que nos tiene acostumbrados a un comportamiento bien distinto. Salvo un 

pequeño descenso coyuntural en abril, esta ha supuesto la rotura de una serie de 

subidas que se mantenía desde marzo de 2021. En realidad, salvo en el periodo de 

la pandemia, se puede decir que este sector lleva creciendo desde 2016 de una 

manera continuada. En el resto de sectores los datos de diciembre no son 

mejores. Hoy se aprecian caídas del 6,1% en los transformados metálicos, el 

14,9% en tubos o el 21,9% en electrodomésticos. También las estructuras pierden 

un 6,1% lo que alimenta una serie de nueve meses consecutivos con pérdidas. 

Esta caída de las estructuras es paralela a otros datos similares del sector de 

construcción. El cemento, al que llamó habíamos visto descender en diciembre, 

ha seguido haciéndolo en enero, bajando un 3,6% interanual. 

Sin embargo otros indicadores no siguen en enero la racha negativa y dibujan un 

panorama opuesto. Sucede sobre todo en los indicadores subjetivos; la confianza 

de la industria y el indicador de pedidos han deshecho las bajadas de fin de año y 

mejoran en enero. También lo hace el dato recién aparecido de febrero que 

recupera ya valores de la primera mitad de 2023.  

El consumo de electricidad de la gran industria también abre el año con una 

subida del 2,4%, algo que no se veía desde hace más de veinticuatro meses. 

Coincide esto con los mejores precios de la energía, tanto la electricidad como el 

gas, que en enero han estado un 15,6% y un 24,2% respectivamente por debajo 

de sus valores medios de 2023. Esto permite prever una mejor producción 

industrial en enero, del mismo modo que ya hemos visto una mejora de la 

producción de turismos. Estos han crecido un 17% compensando el mal dato de 

diciembre. 

COMENTARIO GENERAL  
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Los datos relativamente más optimistas de enero no deben hacernos olvidar la evolución de nuestro sector en 2023. Los 

datos provisionales registran un consumo aparente de acero que sube débilmente un 1,2% y que además no se ha 

podido satisfacer con una producción nacional que ha perdido un 1,2% quedando en 11,4 millones de toneladas. Las 

entregas han caído un 3%. En el balance del comercio exterior, las importaciones del año pasado han seguido su ascenso 

hasta 10,1 millones de toneladas, un 3,3% más que en 2022. Es la cifra más alta desde 2019. Por el contrario, las 

exportaciones han perdido un 5,8%. Con 7,6 millones de toneladas, se ha exportado incluso menos en 2023 que en 2020, 

año de la pandemia. 
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Producción de acero bruto  

La estimación interanual de producción de enero crece en febrero por cuarto 

mes consecutivo, en este caso un 18,9%. 
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Entregas  al mercado  

Las entregas de diciembre se quedan en el mismo nivel de un año antes. 

Índice de producción industrial  ( IPI)  

El índice ha caído un 4,1% interanual en diciembre, aunque en términos 

corregidos solo pierde el 0,2%. 

Estructuras metálicas  

  SIDERURGIA  

  INDICADORES DE ACTIVIDAD  

Cae interanualmente la producción por noveno mes consecutivo, en este 

caso un 6,1%. 

El consumo de enero repite el mismo valor de diciembre y cae un 3,6% en 

comparación con el año anterior. 

Consumo aparente de cemento  

ene.24 / dic.23 26,3%

ene.24 / media 3 meses anteriores 3,9%

ene.24 / media 12 meses anteriores -1,6%

ene.24 / ene.23 18,9%

dic.23 / nov.23 -24,1%

dic.23 / media 3 meses anteriores -14,2%

dic.23 / media 12 meses anteriores -16,7%

dic.23 / dic.22 0,5%
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Bienes de equipo  

En diciembre se ha producido una pérdida del 5,5% interanual, la primera 

tras siete meses positivos consecutivos. 

Automoción  
La producción de turismos de enero vuelve a crecer después de la caída de 

fin de año, en este caso un 17,5%. Salvando noviembre, es el mayor valor 

desde junio. En cuanto a las matriculaciones, menores que en diciembre 

como es habitual, crecen interanualmente en nuestros tres primeros 

mercados. 

Electrodomésticos  

La actividad de diciembre ha intensificado su caída hasta el 21,9% interanual, 

la peor del trimestre. 

Matriculaciones de turismos en España  

Matriculaciones  de turismos  en  Francia 

Matriculaciones de turismos en  Alemania 

Producción de turismos de España 
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Tubos  

La producción de tubos ha caído en diciembre un 14,9% anual, finalizando un 

trimestre muy negativo. 

Indicador de cartera de pedidos  

El indicador de febrero mejora por segundo mes consecutivo, y es el mejor 

desde mayo de 2023. 

  INDICADORES DE CONFIANZA  

Transformados metálicos  

En diciembre se ha producido una caída del 6,1%, con el peor valor del índice 

en un mes de diciembre desde 2014. 

Confianza industrial  

        Balance de valoraciones positivas y negativas 

La confianza sigue mejorando desde el mínimo al que se llegó en noviembre. 

Marca el mejor valor en 10 meses. 
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dic.23 / nov.23 -41,5%

dic.23 / media 3 meses anteriores -39,5%

dic.23 / media 12 meses anteriores -36,3%

dic.23 / dic.22 -14,9%

dic.23 / nov.23 -29,8%

dic.23 / media 3 meses anteriores -25,4%

dic.23 / media 12 meses anteriores -22,7%

dic.23 / dic.22 -6,1%
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Aunque sube en febrero, sigue todavía por debajo de la media de los 12 meses 

anteriores. 

Confianza de la construcción  

feb.24 / ene.24 -11,9

feb.24 / media 3 meses anteriores -10,7

feb.24 / media 12 meses anteriores -6,7

feb.24 / feb.23 9,3

Variación en puntos.Valor medio de largo plazo: -14,1
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Euro / Dólar  

La cotización media de enero, 1,08 dólares, cae un 1,9% con respecto a 

diciembre pero mantiene la estabilidad en comparación con la media de 

2023. 

ene.24 / dic.23 -1,9%

ene.24 / media 3 meses anteriores -0,3%

ene.24 / media 12 meses anteriores 0,2%

ene.24 / ene.23 0,6%

INDICADORES  MACROECONOMICOS  

Afiliac iones a la  Seguridad Social  

Enero comienza como habitualmente destruyendo empleo con respecto a 
diciembre. Sin embargo en comparación interanual sigue a la misma velocidad 
que los meses pasados. 
 
 
Afiliaciones Seguridad Social Industrial 
 
 
 
 
 
 
 
Afiliaciones Seguridad Social 
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INDICADORES  DE ENERGIA  

Precio CO 2  

El precio de las emisiones baja en enero un 10,4% sobre diciembre. La 

cotización media, 61,4 €/t, es la menor desde agosto de 2021. 

Consumo eléctrico  

El consumo de enero ha crecido un 2,4% interanual. Salvando dos meses en 

los que ha estado muy próximo a cero, es el primer dato netamente positivo 

desde septiembre de 2021. 

Precio del mercado de la electricidad  

En enero la media del pool, 74,1 €/MWh, es muy similar a la de diciembre 

con una variación de solo 2,7%. Está un 15,6% por debajo de la media de 

todo 2023. 

Precio del Gas  

En enero la referencia española ha perdido un 13,8% con respecto a 

diciembre y un 20,6% con respecto a los 43,2 €/MWh de octubre, el último 

máximo. 
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ene.24 / dic.23 -13,8%

ene.24 / media 3 meses anteriores -22,5%

ene.24 / media 12 meses anteriores -24,2%

ene.24 / ene.23 -50,9%

Precio del gas (TFT)

ene.24 / dic.23 -16,9%

ene.24 / media 3 meses anteriores -30,3%

ene.24 / media 12 meses anteriores -27,8%

ene.24 / ene.23 -53,0%
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ene.24 / dic.23 2,7%

ene.24 / media 3 meses anteriores -1,5%

ene.24 / media 12 meses anteriores -15,6%

ene.24 / ene.23 2,2%
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ANEXO I.  Evolución sectorial  

NOTA EXPLICATIVA  
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Este informe sigue mensualmente la evolución del mercado siderúrgico, los principales sectores consumidores 
de acero y otros indicadores generales que permitan valorar las tendencias a corto plazo en la economía espa-
ñola y la industria. En todos los casos se pretende recoger la información más reciente, con datos que según los 
indicadores harán referencia a valores producidos entre 2 y 6 semanas antes. 
La base 100 de los índices se sitúa en 2015.  
 

Las variaciones expresadas en las tablas vienen acompañadas por el siguiente código de símbolos: 
 

  Crecimiento superior al 5%  

  Crecimiento inferior al 5%  

  Descenso inferior al 5% 

  Descenso superior al 5%  

Feb. 10 / ene. 10 12,0%

Feb. 10 / media 3 meses anteriores 13,6%

Feb. 10 / media 12 meses anteriores 3,6%

Feb. 10 / feb 09 -11,2%

Feb. 10 / ene. 10 12,0%

Feb. 10 / media 3 meses anteriores 13,6%

Feb. 10 / media 12 meses anteriores 3,6%

Feb. 10 / feb 09 -11,2%Mar. 10 / feb. 10 0,1%

Mar. 10 / media 3 meses anteriores -0,3%

Mar. 10 / media 12 meses anteriores -1,8%

Mar. 10 / mar 09 -2,6%

Feb. 10 / ene. 10 12,0%

Feb. 10 / media 3 meses anteriores 13,6%

Feb. 10 / media 12 meses anteriores 3,6%

Feb. 10 / feb 09 -11,2%


