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Seguimiento mensual de indicadores de actividad

COMENTARIO GENERAL

Los sectores consumidores de acero siguen en su mayoria dando muestras de
debilidad en su actividad, sin mostrar cambios en este aspecto desde principios de
afio. En algunos de los datos de este mes se nota, ademas de la falta de
dinamismo del ciclo econdmico, el efecto del calendario por la Semana Santa. El
mes de marzo de 2024 ha tenido 3 dias laborables menos que el de 2023, lo que
deja su marca en los indicadores de actividad. Ademas, algunas cifras positivas de
febrero deben ser corregidas puesto que este afio ha sido bisiesto y también ha
contado con un dia laborable mas punto

Es el caso, por ejemplo, del indice de produccién industrial que ha crecido en
febrero un 4,1% interanual. También la actividad de los bienes de equipo ha
subido un 3,9%. Sin embargo, dado este efecto de calendario, hay que ser
prudente y esperar a las cifras de los proximos meses. La cifra corregida publicada
por el INE es de solo el 1,5%.

Acercandonos al sector de la construccion, la actividad en el sector de estructuras
metalicas ha visto una ligera subida interanual del 1,6%. Es totalmente opuesta a
la caida interanual que se ve un mes después, en marzo, del consumo aparente de
cemento, que pierde un 23,6%. Es decir, la demanda queda en casi la cuarta parte
menos que el afio anterior. Aunque es cierto que el mes de marzo de 2023 fue
anormalmente alto, también ha perdido un 4,9% con respecto a este ultimo
febrero. Hay una moderada subida en el indicador de confianza de la construccién
de marzo pero con este valor tan negativo también hay que esperar a ver cudl es
el comportamiento la salida de Semana Santa. También el automovil rinde caidas
en marzo. La produccion de turismos del Ultimo mes cae un 12,1% con respecto a
hace un afo y también pierde la misma cifra si se compara con febrero, algo que
es menos habitual. Anfac cita de nuevo a los problemas en los suministros, una
vez mas en el mar Rojo, como uno de los problemas que contribuyen a este mal
dato.

En cuanto a factores limitantes de la actividad, como los precios de los inputs
energéticos de marzo, hay caminos divergentes. Por el lado de las subidas
mensuales encontramos tanto el precio del CO2 como el del gas natural ya que
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ambos suben el 4,2% y el 5% respectivamente en marzo con respecto a febrero mientras que el precio medio eléctrico

cae a la mitad en marzo, quedando muy ligeramente por encima de los €20 por kilovatio hora.

Centrandonos en el sector siderurgico, los datos de produccién y entregas de marzo son también muy negativos, casi

parecidos a los del cemento. La produccién ha caido un 17,5% interanual y las entregas un 16,6%. Con estos datos se

cierra en negativo un primer trimestre que habia empezado con mejores cifras: la caida en estos 3 meses con respecto al

comienzo de 2023 es del 2,5% en la produccién y 2,2% en las entregas. En cuanto al consumo, el ultimo dato es de

febrero con una caida del 8,4%
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SIDERURGIA

Produccion de acero bruto

En marzo se vuelve a experimentar un descenso interanual notable, del
17,5%.

mar.24 / feb.24 & 3,5%
mar.24 / media 3 meses anteriores & 1,2%
mar.24 / media 12 meses anteriores & 3,7%
mar.24 / mar.23 ¥ -17,5%

Entregas al mercado

Este mes contamos ya con datos de entregas de marzo, que caen un 16,6%
de manera similar a la produccién.

mar.24 / feb.24 ¥ -5,4%
mar.24 / media 3 meses anteriores 9 -1,3%
mar.24 / media 12 meses anteriores & 5,0%
mar.24 / mar.23 ¥ -16,6%

\/UNESID INDICADORES DE ACTIVIDAD

Consumo aparente de cemento

El consumo de marzo pierde un 23,6% con respecto al aio pasado, mes que
alcanzé un valor anormalmente alto.

mar.24 / feb.24 & -4,9%
mar.24 / media 3 meses anteriores E) 0,5%
mar.24 / media 12 meses anteriores ¥ -5,8%
mar.24 / mar.23 [ -23,6%
e indice de produccién industrial (IP1)
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g2 En febrero suben ligeramente, un 1,6%, después de diez descensos
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Fuente: INE
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Bienes de equipo

En febrero vuelven al crecimiento en términos interanuales, esta vez un 3,9%

y siguen con la tendencia mensual positiva.

feb.24 / ene.24 i 13,9%

feb.24 / media 3 meses anteriores 5] -0,9%

feb.24 / media 12 meses anteriores & -1,4%

feb.24 / feb.23 & 3,9%
Automocidn

En marzo las matriculaciones de turismos han caido en comparacién
interanual, tanto en Espaia (-4,7%) como en Francia (-1,5%) y Alemania (-
6,2%). La evolucion de la produccién en Espafia ha sido peor, con una
pérdida del 12,1% con respecto a hace un afio y cayendo también un 12%

con respecto a febrero.

Matriculaciones de turismos en Espafia

Matriculaciones de turismos en Francia

Matriculaciones de turismos en Alemania

Produccién de turismos de Espafia

mar.24 / feb.24 i 16,6%
mar.24 / media 3 meses anteriores Ly 22,7%
mar.24 / media 12 meses anteriores Ly 18,4%
mar.24 / mar.23 & -4,7%
mar.24 / feb.24 i 26,2%
mar.24 / media 3 meses anteriores i 21,1%
mar.24 / media 12 meses anteriores Ly 19,9%
mar.24 / mar.23 & -1,5%
mar.24 / feb.24 i 9,1%
mar.24 / media 3 meses anteriores Ly 17,6%
mar.24 / media 12 meses anteriores Ly 9,6%
mar.24 / mar.23 ¥ -6,2%
mar.24 / feb.24 ¥ -12,1%
mar.24 / media 3 meses anteriores 7)) 3,1%
mar.24 / media 12 meses anteriores 9 -0,6%
mar.24 / mar.23 ¥ -12,1%

Electrodomésticos

No abandonan la tendencia negativa y caen un 10,6% interanual en febrero.

feb.24 / ene.24
feb.24 / media 3 meses anteriores
feb.24 / media 3 meses anteriores
feb.24 / feb.23
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Tubos
UNESID
En febrero se ha moderado la caida hasta el 1,5%.
/\
SN
N\ |/
\!/ \"4
feb.24 / ene.24 & 4,1%
feb.24 / media 3 meses anteriores i 13,6%
feb.24 / media 12 meses anteriores Ly 8,0%
feb.24 / feb.23 & -1,5%
Transformados metdlicos
\UNESID La actividad se ha estabilizado, tanto en su tendencia mensual como en el
A crecimiento anual que queda en 0,3%.

o N\/

\/ v feb.24 / ene.24 6,8%

i
feb.24 / media 3 meses anteriores L 9,0%
feb.24 / media 12 meses anteriores 7)) 3,3%
feb.24 / feb.23 & 0,3%

INDICADORES DE CONFIANZA

Indicador de cartera de pedidos

WUNESID En marzo continud la subida desde el pasado minimo de octubre, llegando al

mejor valor en diez meses.

NV mar.24 / feb.24 & 0,9
mar.24 / media 3 meses anteriores @ 4,1
mar.24 / media 12 meses anteriores & 4,0
mar.24 / mar.23 & -2,6
Variacion en puntos. Valor medio de largo plazo: -16,8
Confianza industrial
fndice  ===Indicador de confianza de la industria El indice de confianza pierde en marzo 1,1 puntos con respecto a febrero,
" WUNESID deteniendo la subida de los cuatro meses anteriores.
4
2 A mar.24 / feb.24 ) -1,1
/\ mar.24 / media 3 meses anteriores 5] -0,3
. N 7N 7 mar.24 / media 12 meses anteriores 7)) 0,9
8 ,
™ ~ mar.24 / mar.23 9 2,1
14 Variacion en puntos.Valor medio de largo plazo: -9,0
mar.23 jun.23 sep.23 dic.23 mar.24

Fuente: Comision Europea
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Confianza de la construccidn

Prosigue la subida desde la fuerte caida de enero, aunque aun esta lejos de los
altos valores de fin de afio.

mar.24 / feb.24 @ 1,5
mar.24 / media 3 meses anteriores E) 0,6
mar.24 / media 12 meses anteriores & -1,0
mar.24 / mar.23 & 2,9

Variacion en puntos.Valor medio de largo plazo: -14,1

INDICADORES MACROECONOMICOS

Afiliaciones a la Seguridad Social

No hay variaciones en la tasa de crecimiento que se mantiene en el 1,6% en la
industria y 2,6% en general. En este Ultimo caso se alcanza un nuevo maximo
ligeramente por encima de los 20,9 millones de afiliados.

Afiliaciones Seguridad Social Industrial

mar.24 / feb.24 E2) 0,2%
mar.24 / media 3 meses anteriores E) 0,5%
mar.24 / media 12 meses anteriores E) 0,6%
mar.24 / mar.23 E2) 1,6%
Afiliaciones Seguridad Social
mar.24 / feb.24 E) 0,9%
mar.24 / media 3 meses anteriores E2) 0,9%
mar.24 / media 12 meses anteriores E) 0,8%
mar.24 / mar.23 E7) 2,6%

Euro / Délar

En marzo se ha mantenido estable frente al ddlar, cediendo solo 0,1% con
respecto a febrero.

mar.24 / feb.24 2 -0,1%
mar.24 / media 3 meses anteriores 2 -0,9%
mar.24 / media 12 meses anteriores i) -0,2%
mar.24 / mar.23 E2) 1,0%

1,1 ~ >
O AL T\ 7~ N
~ N
1,05
1,00
0,95
mar.23 jun.23 sep.23 dic.23

Fuente: Banco de Espafia
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INDICADORES DE ENERGIA

Precio CO,

Desde julio a febrero ha venido cayendo pero en marzo ha subido un 4,2%
con respecto al mes anterior. La cotizacion media ha sido de 57,7 € por
tonelada.

mar.24 / feb.24 & 4,2%
mar.24 / media 3 meses anteriores ¥ -6,6%
mar.24 / media 12 meses anteriores 7 -26,5%
mar.24 / mar.23 ¥ -35,2%
Consumo eléctrico
WUNESID En marzo ha caido un 5,5% después de dos subidas al principio del afio. Es la

peor evolucion desde septiembre.

Precio del mercado de la electricidad

El precio medio de marzo, 20,3 €/KWh, es la mitad del marcado en febrero y
no se veia uno similar desde 2020.

mar.24 / feb.24 ¥ -49,3%
mar.24 / media 3 meses anteriores ¥ -67,3%
mar.24 / media 12 meses anteriores ¥ -74,7%
mar.24 / mar.23 ¥ -77,4%

0 .
mar.23 jun.23 sep.23 dic.23 mar.24 Precio del Gas
Fuente: OMIE

El mercado MIBGAS crece un 5% mensual en marzo hasta 27 €/Kwh, desde
los 25,7 del minimo reciente de febrero.

€/KWh ==—PRECIO GAS (TFT) ====Precio gas (MIBGAS)

50 Precio del gas((MIBGAS)

45 LWUNESID /—\

20 % IO\ mar.24 / feb.?4 . i 5,0%

3 /d& mar.24 / media 3 meses anteriores ¥ -10,5%

30 \\?\/ mar.24 / media 12 meses anteriores ¥ -22,2%

25 N mar.24 / mar.23 (] -37,1%

i(s) Precio del gas (TFT)

10 mar.24 / feb.24 ) 4,2%
Z mar.24 / media 3 meses anteriores ¥ -12,1%
. jun23 sep.23 i . mar.24 / media 12 meses anteriores ¥ -26,1%

mar.24 / mar.23 ¥ -39,0%
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ANEXO I. Evolucion sectorial

0 arzo ero-Marzo

Evolucion Sectorial

Produccion de acero total 982 1190 -175%| 964 947 1.8%| 2911 2984 -2,5%
Aceros no Aleados 920 1042 -117%| 857 832 3,1%| 2664 2584 3,1%
Aceros Inoxidables 9 84 -89,0% 55 60 -7,4% 97 217 -55,1%
Otros Aceros Aleados 53 64 -174% 52 56 -8,2% 149 183 -18,5%
Produccion Laminados en Caliente 938 1096 -145%| 908 906 0,2%| 2928 3.004 -2,5%
Productos Largos 651 757 -140%| 628 622 1,1%| 2,021 2.095 -3,5%
Productos Planos 287 339 -155%| 279 284 -1,8% 908 909 -0,2%
Entregas totales 1.008 1215 -17.0%| 979 987 -0.7%| 3.049 3.132 -2,6%
Distribucion Geografica de las Entregas
Mercado Nacional 544 657 -172%| 534 535 -0,3%| 1.653 1.732 -4,6%
Mercado Exterior 464 557 -168%| 446 451 -1,3%| 1.396 1.400 -0,3%
Mercado ExteriordelcualalaUEd 292 345 -153%| 301 315 -4,4% 962 961 0,1%
Productos Largos 588 745 -211%| 586 583 0,6%| 1747 1877 -6,9%
Productos Planos 410 433 -52%| 368 372 -1,0%| 1.253 1.150 9,0%

Importaciones (kt)
Totales 678 768 -117%| 872 792 10,2%| 1.922 1596 20,4%
UE28 485 518 -4.5% 500 476 51%| 1.006 1.023 -1,7%
Paises Terceros 183 249 -266%| 372 316 17,9% 916 572 60,1%
Importaciones (M €)
Jotales 715 813 -121%| 881 970 -91%| 1.795 1724 4,1%
UE 28 541 590 -8.4% 552 600 -8,0%| 1.084 1.159 -6,5%
Paises Terceros 1756 223 -219%| 330 370 -11,0% 711 565 25,9%
Exportaciones (kt)
Totales 662 602 10,0%| 647 656 -1,5%| 1.297 1175 10,4%
UE 28 501 443 13,1%| 465 481 -3,3% 990 893 10,8%
Paises Terceros 161 159 12%| 181 175 3,5% 307 282 8,8%
Exportaciones (M€)
Totales 779 892 -127%| 816 1.004 -18,7%| 1557 1746 -10,9%
UE28 560 649 -13,7% 575 733 -216%| 1.136 1.294 -12,2%
Paises Terceros 219 244 -10,1%| 241 271 -10,9% 421 452 -7,0%
U 0 O U U 0 U | 0
ktpm 926 1027 -98%| 1088 1014 24%| 1197 991 208%
Productos Largos (ktpm) 391 451 -133%| 381 364 4,6% 409 395 3,5%
Productos Planos (ktpm) 552 571 -34%| 670 615 9,0% 781 580 34,5%

CA de acero al carbono (ktpm) 816 874 -66%| 962 871 10,5%| 1.080 843 28,2%
CAde aceros especiales (ktpm) 110 153 -28.3% 127 143 -11,5% 117 148 -21,0%

NOTA EXPLICATIVA

Este informe sigue mensualmente la evolucién del mercado siderurgico, los principales sectores consumidores
de acero y otros indicadores generales que permitan valorar las tendencias a corto plazo en la economia espa-
fola y la industria. En todos los casos se pretende recoger la informacién mas reciente, con datos que segun los
indicadores haran referencia a valores producidos entre 2 y 6 semanas antes.

La base 100 de los indices se situa en 2015.

Las variaciones expresadas en las tablas vienen acompafadas por el siguiente cédigo de simbolos:
Crecimiento superior al 5%
Crecimiento inferior al 5%

Descenso inferior al 5%

= 9
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Descenso superior al 5%
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