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Seguimiento mensual de indicadores de actividad

SIDERURGIA

COMENTARIO GENERAL e Produccién de acero bruto

e Entregas al mercado

Se confirman este mes las grandes variaciones que veiamos en el anterior por el
efecto de la Semana Santa que ha pasado de abril en 2023 a marzo en 2024. Se ha INDICADORES DE ACTIVIDAD

. . ) , o
publicado el dato de producciéon Industrial con una caida exagerada del 11,3% Consumo aparente de cemento

interanual que queda en un descenso del 1,2% corregida de estacionalidad y . L, .
. ., o ] , Indice de Produccién Industrial
calendario. La produccion de los distintos sectores consumidores muestra caidas

graves en todos ellos, incluso peores que la comentada del IPI. La menor la vemos Estructuras metalicas
en el 13,5% de los transformados metdlicos, pero en los tubos se observa un Bienes de equipo

26,9% vy se llega a rozar el 30% en los electrodomésticos. Automocidn

Por el contrario, los datos avanzados que ya contabilizan abril compensan con Electrodomésticos
subidas las pérdidas de marzo. Sucede por ejemplo con el consumo eléctrico de la Tubos

. . , . o »
gran industria, que habia empezado 2024 creciendo para caer un 6% en marzo. T e e s

Sin embargo vuelve al crecimiento con un 6,3% en abril e indica que la fuerte

caida del IPI vista en el parrafo anterior se convertird en crecimiento cuando

aparezca el mes siguiente. La produccion de turismos, que habia caido un 12% INDICADORES DE CONFIANZA

anual en marzo, pasa a recuperar un 34,4% en abril. Mirando para equilibrar al * Indicador de cartera de pedidos
conjunto de los dos meses se observa que entre ambos hay un crecimiento anual e Confianza industrial

del 7,6%. El consumo de cemento de abril es el mas alto desde mayo de 2023 y o Confianza dellalconstruccion

detiene diez meses consecutivos de pérdidas, subiendo un 11,5%. Sin embargo

entre los dos meses, marzo y abril, no llegan a superar el mismo periodo de 2023
. INDICADORES MACROECONOMICOS
y descienden un 7,8%

o Afiliacion a la Seguridad Social
En los datos del entorno, se mantienen unas condiciones mejores en cuanto al

e Euro/Ddlar

precio de la electricidad que ha venido cayendo en media mensual desde enero
hasta una media de 13,7 €/MWh en abril. Hay que tener en cuenta que este no es
el precio final puesto que existen otros conceptos de red, regulacion o compras a  [LAZICROIN=R RS\ SHCI R
plazo, pero sin duda es mas favorable que partir de los precios que hemos visto Precio CO2

hasta el afio pasado. Consumo eléctrico

El consumo aparente de productos siderurgicos experimenta como el resto de Precio del mercado de la elec-
variables una severa caida en marzo del 18,1%. Una vez mas hay que observar la tricidad

estacionalidad, y no solo la de marzo sino la del conjunto del trimestre que Precio del gas
empezo6 creciendo un sorprendente 53,8% en enero por las importaciones y el

efecto de las salvaguardias. El primer trimestre ha sido positivo con una subida del

5,9%. A pesar del sentimiento de mercado negativo, los cuatro ultimos trimestres han visto crecimientos del consumo.
Pero se deben especialmente a la subida de las importaciones, que han crecido por encima del consumo en los cuatro
periodos.

La produccién de acero en abril ha sido la mayor desde el pasado marzo, y la segunda desde la primavera de 2022. Sin
embargo la cifra es muy reducida, no llegando al 1,1 milléon de toneladas. Por ejemplo en 2019 6 en 2021 lo normal era
superar esa cifra y veiamos que en ocho de los doce meses se producia mas de ese 1,1 millon de toneladas.
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Produccion de acero bruto

En abril se ha recuperado la evolucién positiva con una subida del 8,6%

interanual.
UNESID
abr.24 / mar.24 i 8,6%
\ P WA abr.24 / media 3 meses anteriores Ly 6,9%
abr.24 / media 12 meses anteriores ih 12,3%
/ abr.24 / abr.23 i 8,6%
VA
Entregas al mercado
A pesar de subir con respecto a marzo, en abril quedan un 9,9% por debajo
del muy buen mes de abril de 2023.
abr.24 / mar.24 ] -4,7%
abr.24 /| media 3 meses anteriores ] -1,2%
abr.24 / media 12 meses anteriores & 4,1%
abr.24 / abr.23 i -17,6%
WUNESID DICADORES DE A AU

Consumo aparente de cemento

™\

El consumo de abril ha crecido un 11,5% anual, aunque todavia queda por
debajo de los mejores meses de 2023.

v /

abr.24 / mar.24 i 20,2%

abr.24 / media 3 meses anteriores i 10,9%

abr.24 / media 12 meses anteriores i 11,9%

abr.24 / abr.23 i 11,5%
1o | JUNESID indice de produccién industrial (IP1)
1o \_,C A\ La producciéon industrial cayé en marzo un 11,3% interanual en términos
100 ~ .

rutos aunque se queda en un descenso del 1,2% corregida de
\4 \ / brut d d del 1,2% da d

90
% V estacionalidad y calendario.
7 mar.24 / feb.24 ) -3,4%
& i o - eas % mar.24 / media 3 meses anteriores ) 2,6%
FT;,L; e o e “ et mar.24 / media 12 meses anteriores =) -0,2%

mar.24 / mar.23 Wl -11,3%

Estructuras metalicas

La actividad cae un 14,8% en marzo volviendo a la serie negativa que habia

roto muy ligeramente en febrero.
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Fuente: INE
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mar.24 / feb.24

mar.24 / media 3 meses anteriores
mar.24 / media 12 meses anteriores
mar.24 / mar.23
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Bienes de equipo

En abril muestran una llamativa pérdida del 18,3%

buena trayectoria anterior.

mar.24 / feb.24

mar.24 / media 3 meses anteriores
mar.24 / media 12 meses anteriores
mar.24 / mar.23

€2 N2

-1,2%
1,7%
-3,3%
-18,3%

Automocion

La produccién de turismos de abril ha vuelto al nivel de enero y febrero,
subiendo un 34,4% con respecto a abril del afio anterior. Se mantiene por
tanto la tendencia positiva, asi como en las matriculaciones: después de las
caidas de marzo, las comparaciones anuales son muy positivas en Espafia

contrastando con la

(23,1%) y Alemania (19,8%). También crecen un 10,9% en Francia.

Matriculaciones de turismos en Espafia

abr.24 / mar.24 & -3,0%
abr.24 / media 3 meses anteriores i 12,7%
abr.24 / media 12 meses anteriores i 15,4%
abr.24 / abr.23 ih 23,1%
Matriculaciones de turismos en Francia
abr.24 / mar.24 ¥ -18,4%
abr.24 / media 3 meses anteriores 5] -0,9%
abr.24 / media 12 meses anteriores & -1,9%
abr.24 / abr.23 i 10,9%
Matriculaciones de turismos en Alemania
abr.24 / mar.24 i 13,8%
abr.24 / media 3 meses anteriores & 5,0%
abr.24 / media 12 meses anteriores 7)) 1,6%
abr.24 / abr.23 i 19,8%
Produccién de turismos de Espafia
abr.24 / mar.24 i 12,0%
abr.24 / media 3 meses anteriores & 3,7%
abr.24 / media 12 meses anteriores i 12,6%
abr.24 / abr.23 i 34,4%
Electrodomésticos

Marzo ha servido para acentuar el descenso de la produccién, perdiendo un

19% con respecto a febrero y un 29,6% con respecto al afio pasado.

mar.24 / feb.24
mar.24 / media 3 meses anteriores
mar.24 / media 3 meses anteriores
mar.24 / mar.23

€ e e
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-29,6%
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Tubos
WUNESID
La actividad pierde un 26,9% interanual en marzo.
N A
\ / \'4
\ mar.24 / feb.24 W -13,1%
N mar.24 / media 3 meses anteriores & 1,2%
mar.24 / media 12 meses anteriores ¥ -5,7%
mar.24 / mar.23 ¥ -26,9%
Transformados metdlicos
\JUNESID Aunque en marzo quedan un 13,5% por debajo del afio pasado, al menos

mantiene el nivel de febrero con un muy ligero descenso del 1,9%.

V Y mar.24 / feb.24 & -0,9%
mar.24 / media 3 meses anteriores i 11,1%
mar.24 / media 12 meses anteriores @ 2,6%
mar.24 / mar.23 ¥ -13,5%

INDICADORES DE CONFIANZA

Indicador de cartera de pedidos

UNESID La caida de abril es intensa, perdiendo las subidas de los cinco meses
anteriores y quedando en el peor valor desde octubre.
— N\ abr.24 / mar.24 b -7,0
Qv\ﬁ‘ abr.24 / media 3 meses anteriores ¥ -5,2
abr.24 / media 12 meses anteriores L) -3,3
abr.24 / abr.23 ¥ -8,4
Variacion en puntos. Valor medio de largo plazo: -16,8
Confianza industrial
fndice  ==Indicador de confianza de la industria La confianza se recupera ligeramente por una caida muy intensa de la
1o |UUNESID valoracion de los inventarios.
4
5 abr.24 / mar.24 & 1,3
o~ abr.24 / med!a 3 meses anterlqres @ 0,8
3 \\//\ ‘// abr.24 / media 12 meses anteriores & 2,3
abr.24 / abr.23 ] -2,6
14 Variacion en puntos.Valor medio de largo plazo: -9,0
abr.23 jul.23 oct.23 ene.24 abr.24

Fuente: Comision Europea
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Confianza de la construccidn

Con fuertes oscilaciones vuelve al nivel de diciembre del afio pasado, \/UNESID N
recuperandose del descenso que se produjo en enero. /—~— 7\
/A /
abr.24 / mar.24 ) 5,8 \ f\—\-
abr.24 / media 3 meses anteriores A 8,4 \ \| /~
abr.24 / media 12 meses anteriores & 4,8 \ / \|/
abr.24 / abr.23 E2) 2,9 \/
Variacion en puntos.Valor medio de largo plazo: -14,1 |4
INDICADORES MACROECONOMICOS
Afiliaciones a la Seguridad Social
Un mes mas, la afiliacidn sube el 1,7% interanual en el sector industrial, muy
similar a los cuatro meses anteriores. El total del sistema crece mds despacio
que en los meses anteriores, un 2,4% y supera los 21 millones de afiliados.
Afiliaciones Seguridad Social Industrial
UNESID /
abr.24 / mar.24 @ 0.3% //t\_/ —~
abr.24 / media 3 meses anteriores & 0,6% A\
abr.24 / media 12 meses anteriores E) 0,8% / \V/ \ /
abr.24 / abr.23 @ 1,7% / N
Afiliaciones Seguridad Social
abr.24 / mar.24 E) 1,0%
abr.24 / media 3 meses anteriores & 1,8%
abr.24 / media 12 meses anteriores & 1,6%
abr.24 / abr.23 2 2,4%
Euro / Délar UuNESID
Después de tres meses apenas por encima de 1,08 ddlares, pierde un 0,9% 110 .
. ’ 7~
acercandose a 1,07. N —
1,05 ph—d
1,00
0,95
abr.24 | mar.24 N -0,9% abr.23 jul.23 oct.23 ene.24 abr.24
abr.24 / media 3 meses anteriores 0 -1,0% Fuente: Banco de Espafia
abr.24 / media 12 meses anteriores & -1,1%
abr.24 / abr.23 £ -2,3%
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INDICADORES DE ENERGIA

Precio CO,

El CO2 llegd a un minimo de 55,3 €/t en febrero pero desde entonces ha
subido un 15% hasta los 63,7 €/t de abril.

abr.24 / mar.24 L) 10,9%
abr.24 / media 3 meses anteriores fh 9,5%
abr.24 / media 12 meses anteriores W -16,1%
abr.24 / abr.23 [ -29,3%

Consumo eléctrico

En abril se ha producido una fuerte subida del 6,3% interanual, motivada por
la estacionalidad de la Semana Santa.

Precio del mercado de la electricidad

Abril ha caido hasta un minimo de 13,7 €/KWh, perdiendo un tercio del
precio medio que tuvo en marzo.

abr.24 / mar.24 ¥ -32,6%
abr.24 / media 3 meses anteriores ¥ -69,5%
abr.24 / media 12 meses anteriores ¥ -81,6%
abr.24 / abr.23 ¥ -81,5%

0
abr23 jul.23 oct.23 ene.24 abr.24 Precio del Gas
Fuente: OMIE

La referencia MIBGAS sube un 9,3% en abril con respecto a marzo. Con 29,5
€/MWh, es el precio mas alto de los ultimos tres meses.

€/KWh == Precio gas (TFT) === Precio gas (MIBGAS)

60 Precio del gas((MIBGAS)
55 (UUNESID abr.24 | mar.24 2 9,3%
e — abr.24 / media 3 meses anteriores i 7,0%
e é \ abr.24 / media 12 meses anteriores ¥ -11,5%
40\ N abr.24 / abr.23 ¥ -23,3%
35 N\J \ - - ,3%
30 \, — Precio del gas (TFT)
2 abr.24 / mar.24 Y 7,6%
ig abr.24 / media 3 meses anteriores i 5,0%
- ul.23 B - P abr.24 / media 12 meses anteriores ¥ -17,3%
abr.24 / abr.23 ¥ -31,3%
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ANEXO I. Evolucion sectorial

Abril Abril(mm12m) Enero-Abril

Evolucién Sectorial

2024 2023 Variacion 2024 2023 Variaciéon 2024 2023 Variacion

Produccidon de acero total 1.072 986 8,6%| 947 982 -15%| 3987 3971 04%
Aceros noAleados 1.000 852 17.4%| 847 844 04%| 3.664 3436 6,7%
Aceros Inoxidables 16 67 -75,5% 49 60 -183% 118 284 -58,3%
Otros Aceros Aleados 55 68 -18,9% 51 57 113% 204 251 -186%
Produccion Laminados en Caliente 1.015 939 8,1%( 894 915 -23%| 3.943 3943 0,0 %
Productos Largos 728 658 10,7%| 620 633 -21%| 2.749 2753 -0,1%
Productos Planos 287 281 2,0%| 275 282 -26%| 1.184 1190 03%
Entregas totales 1094 971 12.7%| 982 1.004 A2%| 4136 4103 0.8%
Distribucion Geografica de las Entregas
Mercado Macional 595 513 159%| 523 547 A3%| 2233 2245 -0,5%
Mercado Exterior 500 458 9,1%| 438 457 -4,1%| 1.903 1857 25%
Mercado ExteriordelcualalaUE3 335 309 8,5%| 298 316 -60%( 1.303 1270 256%
Productos Largos 693 577 20,0%| 573 598 -41%( 2.440 2454 -0,6%
Productos Planos 383 358 6,8%| 365 374 -23%| 1.626 1508 78%

Marzo Marzo (mmi2m) Enero-Marzo

2023 Variacién 2024 2023 Variacion 2024 2023 Variacion

Importaciones (kt)

Iotales 678 768 -11,7%| 872 792 102%| 1.922 1596 20,4%
UE28 495 518 -4,5%| 500 476 51%| 1.006 1023 -1,7%
Paises Terceros 183 243 -26,6%| 372 316 1759% 916 572 60,1%
Importaciones (M €)
Iotales 715 813 -12,1%| 881 970 -9,1%| 1.795 1.724 4,1%
UE28 541 590 -8,4%| 552 600 -80%| 1.084 1159 -6,5%
Paises Terceros 175 223 -219%| 330 370 -11.0% 711 565 25,9%
Exportaciones (kt)
Iotales 662 602 10,0%| 647 656 -15%| 1.297 1175 10,4%
UE28 501 443 13,1%| 465 481 33% 990 893 10,8%
Paises Terceros 161 159 1,2%| 181 175 35% 307 282 85%
Exportaciones (M£)
Totales 779 8§92 -12,7%| 816 1.004 -18,7%| 1.557 1.7486 -108%
UE 28 560 649 -13,7%| 575 733 216%| 1.136 1294 -122%
Paises Terceros 219 244 -10,1%| 241 271 -109% 421 452 -7,0%

Marzo Marzo (mmi2m) Enero-Marzo

2023 Variacion 2024 2023 Variacion 2024 2023 Variacién

ktpm 926 1.027 9.8%| 1.088 1.014 14%| 1197 991 20,8%
Productos Largos (ktpm) 391 451 -13,3%| 381 364 46% 409 3585 35%
Productos Planos (ktpm) 552 571 -3,4%| 670 615 9.0% 781 580 34,5%
CAde acero al carbono (ktpm) 816 874 -66%| 962 871 105%( 1.080 843 28,2%

CAde aceros especiales (ktpm) 110 153 -28,3% 127 143 -115% 117 148 -21,0%

NOTA EXPLICATIVA

Este informe sigue mensualmente la evolucién del mercado siderurgico, los principales sectores consumidores
de acero y otros indicadores generales que permitan valorar las tendencias a corto plazo en la economia espa-

fola y la indust

ria. En todos los casos se pretende recoger la informacidén mds reciente, con datos que segun los

indicadores haran referencia a valores producidos entre 2 y 6 semanas antes.

La base 100 de

Las variaciones

\UNESID

los indices se situa en 2015.

expresadas en las tablas vienen acompafadas por el siguiente cédigo de simbolos:
4+ Crecimiento superior al 5%
21 Crecimiento inferior al 5%
% Descenso inferior al 5%

4} Descenso superior al 5%
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