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Seguimiento mensual de indicadores de actividad

COMENTARIO GENERAL

El crecimiento econdmico espafol de los ultimos trimestres se estd apoyando en
los servicios y, de momento, no transmite el mismo optimismo a la industria
relacionada con nuestro sector. Esta no despega a pesar de que en los datos
relacionados con la produccién industrial de abril l6gicamente se contrapesa el
efecto de la Semana Santa que mostré caidas grandes en marzo. En general
apreciamos subida salvo en los tubos. Sin embargo, si intentamos equilibrar
comparando los dos meses de marzo y abril de este afio con los del afio anterior,
no acabamos de apreciar grandes mejoras. Tantos bienes de equipo como
electrodomésticos, tubos y transformados metalicos descienden en este bimestre
dejando las subidas solo para las estructuras metdlicas y el sector del automovil.
Si extendemos la mirada a los cuatro primeros meses del afo el comportamiento
es muy similar, los que bajan en marzo y abril también lo hacen si miramos desde
enero.

El comportamiento de la produccion de turismos es el mas alentador puesto que
ha subido un 5,7% en mayo. Con cerca de 209.000 vehiculos, registra la mejor
cifra en 42 meses y se acerca al pico alcanzado en octubre y noviembre de 2020.
Entre enero y mayo esta produccion ha crecido un 7,7% anual.

En la construccion se ven algunos signos positivos y, después de cuatro pobres
meses, en abril y mayo se ha visto alguna recuperacién. Al crecer el consumo de
cemento en mayo apenas un 0,3% con respecto a hace un afio, se llega a la mejor
cifra desde abril del afio pasado. También la confianza de la construccién se haido
recuperando en estos primeros meses del ano y llega en mayo al mejor nivel
desde diciembre de 2022.

En el sector siderurgico la produccién muestra alguna pequefia mejora con una
subida en la estimacion de mayo ligeramente por encima de 1,1 millones de
toneladas y el 9,8% interanual. En lo que va de afio el crecimiento se esta viendo
solo en los aceros no aleados, mientras que los inoxidables y los otros aleados
muestran descensos considerables. Por ello, a pesar de la subida, el nivel absoluto
sigue siendo bajo para la actividad tradicional de nuestro sector. Las entregas de
abril crecieron en Espafia un 15,9% anual pero si miramos a los cuatro primeros

meses del afio estan estancadas con un descenso del 0,5%. Con esta evolucién no
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siguen la marcha del consumo aparente, que esta siendo bastante mas positiva. En el primer cuatrimestre la demanda

ha subido el 15% anual, con un impulso del 48,4% en las importaciones desde fuera de la Unién Europea.

Mirando a las variables relacionadas con la energia necesaria para la siderurgia, mayo ha registrado un empeoramiento
con respecto a abril: el CO2 ha subido en el mes 6,7 €/t, un 10,5% del mismo modo que el gas ha subido un 8,1% (2,4 €/
MWh) mensual. Ambas, junto con la evolucidn de las reservas hidrolégicas, han empujado la media del pool eléctrico a

ser 16,7 €/MWh mas cara en mayo que en abril, subiendo un 122% mensual.
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Produccion de acero bruto

La estimacion de mayo mejora casi en un 10% la cifra de hace un afio, siendo
la mejor de los ultimos 14 meses.

\/UNESID
may.24 / abr.24 & 3,6%
\ A may.24 / media 3 meses anteriores dh 5,1%
— may.24 / media 12 meses anteriores dh 15,3%
\f may.24 / may.23 4 9,8%
\4

)

Entregas al mercado

El dato de abril queda un 9,9% por debajo de hace un afio, y mejora solo un
4,1% el dato de marzo a pesar del efecto de la Semana Santa.

abr.24 / mar.24 i 9,3%
abr.24 / media 3 meses anteriores & 4,3%
abr.24 / media 12 meses anteriores i 14,0%
abr.24 / abr.23 ih 12,7%
WUNESID DICADORES Dt A JAU
Consumo aparente de cemento
/\ / En mayo iguala la cifra del afio pasado, siendo la mejor de los ultimos catorce
\ / \ / meses.
\"4 \/
may.24 / abr.24 & 3,0%
may.24 / media 3 meses anteriores dh 8,0%
may.24 / media 12 meses anteriores i 15,3%
may.24 / may.23 & 0,3%
UNESID indice de produccién industrial (IPI)
1o /\ La serie original remonta en abril un 13,4% con respecto al afio anterior, que
10 \ / \/ es un 0,8% en términos desestacionalizados.
90 v
80
7 abr.24 / mar.24 Iy 5,0%
5‘;br23 s o rega ad abr.24 / media 3 meses anteriores & 3,4%
oo e ; ’ : abr.24 / media 12 meses anteriores ) 5,7%
abr.24 / abr.23 i 13,4%
160 2;:::::00 e Estructuras Metdlicas . I .
WUNESID Estructuras metalicas
145
0 En abril crecen un 22% con respecto a hace un afio.
115
o / \ "—/\'\/"Av
& \ / abr.24 / mar.24 )] 9,2%
v abr.24 / media 3 meses anteriores i 7,4%
70 abr.24 / media 12 meses anteriores i 7,3%
abr.23 jul.23 oct.23 ene.24 abr.24 abr.24 / abr.23 * 22 0%

Fuente: INE
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Bienes de equipo

La subida interanual es mads suave que en otros sectores, creciendo un
12,2%. Mes a mes, el valor lleva estabilizado desde febrero.

abr.24 / mar.24 & 2,9%

abr.24 / media 3 meses anteriores i 7,2%

abr.24 / media 12 meses anteriores @ 2,3%

abr.24 / abr.23 i 12,2%
Automocidn
La produccion de turismos de mayo ha subido un 5,7% y, con cerca de

209.000 vehiculos, marca el mejor resultado de los ultimos 42 meses. Ello a
pesar de que entre los principales mercados solo ha subido el espafiol con
un crecimiento interanual de las matriculaciones del 3,4%. El francés y el
alemdan caen un 2,9y un 4,3%.

Matriculaciones de turismos en Espafia

may.24 / abr.24 & 3,4%
may.24 / media 3 meses anteriores dh 6,4% e Francia (izquierda)
may.24 / media 12 meses anteriores A 17,2% e baeda)
may.24 / may.23 & 3,4%
Matriculaciones de turismos en Francia
may.24 / abr.24 )] -3,9%
may.24 / media 3 meses anteriores ¥ -9,7%
may.24 / media 12 meses anteriores ¥ -6,5%
may.24 / may.23 £ -2,9%
Matriculaciones de turismos en Alemania
may.24 / abr.24 )] -2,7%
may.24 / media 3 meses anteriores )] -2,1%
may.24 / media 12 meses anteriores ] -2,6%
may.24 / may.23 & -4,3%
Produccién de turismos de Espafia \v/
may.24 / abr.24 i 16,1%
may.24 / media 3 meses anteriores Ly 19,7%
may.24 / media 12 meses anteriores ) 27,7% e, BE nov23 feb24 e
may.24 / may.23 4 5,6%
indice e E|ectrodomésticos
Electrodomésticos 130 20155100
110 | \WUNESID
Aunque en abril mejora su produccién un 28,3% interanual, queda un 3,6% 122 N A
por debajo del valor del primer trimestre. 0 |/ \ A [ N\~
70 \ /
6 / \/
50 v v
abr.24 / mar.24 Ly 7,6% 40
abr.24 / media 3 meses anteriores £ -3,6% 30
abr.24 / media 3 meses anteriores dh 8,3% 2°b o .
abr.24 / abr.23 * 28,3% Fuin;i?NE jul.23 oct.23 ene.24 abr.24
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Tubos

La produccién de abril es casi igual que la de marzo y queda todavia un 7%

por debajo de la de hace un afio.

abr.24 / mar.24 & 1,3%
abr.24 / media 3 meses anteriores ¥ -6,6%
abr.24 / media 12 meses anteriores 9 -1,6%
abr.24 / abr.23 ¥ -7,0%

Transformados metalicos

Recupera el descenso de marzo con una subida en abril de 17,1% , aunque el
principio de afio sigue siendo mas débil que el de 2023.

abr.24 / mar.24 i 8,4%
abr.24 / media 3 meses anteriores L 8,0%
abr.24 / media 12 meses anteriores i 9,5%
abr.24 / abr.23 i 17,1%

INDICADORES DE CONFIANZA

Indicador de cartera de pedidos

Se recupera la mala valoracién de abril, y en mayo se vuelve al mismo valor
de hace doce meses.

may.24 / abr.24 i 7,3
may.24 / media 3 meses anteriores 7)) 3,0
may.24 / media 12 meses anteriores i 51
may.24 / may.23 E2) 0,0
Variacion en puntos. Valor medio de largo plazo: -16,8
Confianza industrial
indice  ===Indicador de confianza de la industria En mayo empeora el indicador de confianza, quedando en la peor cifra de lo

-2

3 \JUNESID que llevamos de afio.

-4

5 A /\

A

-7
may.24 / abr.24 L) -2,0

i /\(//'L( / ma;/ 24 | media 3 meses anteriores &S] -1,4

-9 . . ; ’

0 ~ D4 may.24 / media 12 meses anteriores 7] 0,6

11 may.24 / may.23 N -0,7

12 Variacion en puntos.Valor medio de largo plazo: -9,0

may.23 ago.23 nov.23 feb.24 may.24

Fuente: Comision Europea

Pagina 4



Confianza de la construccidn

Desde enero ha venido mejorando y ha llegado casi al nivel del anterior pico,
en diciembre de 2022.

may.24 / abr.24 @ 23
may.24 / media 3 meses anteriores i 6,7
may.24 / media 12 meses anteriores ih 6,9
may.24 / may.23 & 2,6

Variacion en puntos.Valor medio de largo plazo: -14,1

INDICADORES MACROECONOMICOS

Afiliaciones a la Seguridad Social

En mayo el ritmo de crecimiento se modera un par de décimas con respecto al
comienzo del afio, quedando en 2,4% anual para el total de los afiliados y en
1,5% en la industria.

Afiliaciones Seguridad Social Industrial

may.24 / abr.24 £ 0,4%
may.24 / media 3 meses anteriores & 0,7%
may.24 / media 12 meses anteriores & 1,0%
may.24 / may.23 £ 1,5%
Afiliaciones Seguridad Social
may.24 / abr.24 & 1,0%
may.24 | media 3 meses anteriores £ 2,0%
may.24 / media 12 meses anteriores & 2,4%
may.24 / may.23 £ 2,4%

Euro / Délar

La cotizacion de mayo permanecid igual que la de abril y fue solo un 0,3%
mayor que la del afio anterior.

may.24 / abr.24 £ 0,0%
may.24 | media 3 meses anteriores ES) -0,7%
may.24 / media 12 meses anteriores £ -1,0%
may.24 / may.23 & 0,3%

\/UNESID

UNESID

//\ N\
~

\/UNESID
1,10 ~ /,“

- N —
1,05
1,00
0,95

may.23 ago.23 nov.23 feb.24 may.24

Fuente: Banco de Espafia
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INDICADORES DE ENERGIA

Precio CO,

\/UNESID
En mayo siguié recuperandose, creciendo un 10,5% con respecto a abril. Ha
N— subido ya un 27,3% con respecto al minimo que se registré en febrero.
N
N
N~ may.24 / abr.24 Y 10,5%
may.24 / media 3 meses anteriores i 19,7%
may.24 / media 12 meses anteriores )] -4,4%
may.24 / may.23 W -15,8%
Consumo eléctrico
UNESID
A\ El crecimiento que se viene observando este afio se ha moderado en mayo. La
/ subida interanual, 1,35%, es la menor de estos cinco primeros meses de 2024.
Precio del mercado de la electricidad
Después de tres meses de descenso, en mayo la electricidad dobld el precio
de abril, quedando en 30,4 €/MWh.
\/UNESID
may.24 / abr.24 i 122,4%
may.24 / media 3 meses anteriores dh 23,3%
N may.24 / media 12 meses anteriores ¥ -56,1%
may.24 / may.23 ¥ -59,0%
\\\
0

may.23 ago.23 nov.23 feb.24 may.24 Precio del Gas
Fuente: OMIE

En mayo llegd a 31,9 €/MWh. Al subir un 8,1% con respecto a abril fue el
mayor precio de lo que llevamos de afo.

€/KWh =—Precio gas (TFT) ===Precio gas (MIBGAS)

60

Precio del gas((MIBGAS)

55 WUNESID may.24 | abr.24 Y 8,1%
50 may.24 / media 3 meses anteriores h 16,4%
B A may.24 / media 12 meses anteriores 9 -2,2%
“ N may.24 / may.23 8,2%
s *ﬁ\ y y H 2%
30 » — Precio del gas (TFT)
5 N—
may.24 / abr.24 i 10,7%
:: may.24 / media 3 meses anteriores dh 17,7%
may.23 2g0.23 - - may.24 may.24 / media 12 meses anteriores b -5,4%
may.24 / may.23 & -0,2%
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ANEXO I. Evolucion sectorial

Abril Abril (mm12m) Enero-Abril

Evolucién Sectorial e e —
2024 2023 Variacién 2024 2023 Variacién 2024 2023 Variacién

Produccidn de acero total 1072 986 8,6%| 947 962 -15%| 3.987 3971 04%
Aceros noAleados 1.000 852 17.4%| @847 844 04%| 3.664 3436 6,7%
Aceros Inoxidables 16 67 -75,5% 49 60 -183% 118 284 -58,3%
Otros Aceros Aleados 55 68 -189% 51 57 -113% 204 251 -185%
Produccion Laminados en C aliente 1.015 939 8,1%| 894 915 -23%| 3.943 35943 0,0 %
Productos Largos 728 658 10,7%| 620 633 21%| 2749 2753 -0,1%
Productos Planos 287 281 2,0%| 275 282 -26%| 1.194 1190 03%
Entregas totales 1094 971 12,7%| 962 1.004 -42%| 4136 4103 0.8%
Distribucion Geografica de las Entregas
Mercado Nacional 595 513 159%| 523 547 -43%| 2.233 2245 -0,5%
Mercado Exterior 500 458 9,1%| 439 457 -41%| 1803 1857 25%
Mercado ExteriordelcualalaUE3 335 309 8,5%| 298 316 6,0%| 1.303 1270 26%
Productos Largos 693 577 20,0%| 573 598 -4,1%| 2.440 2454 -0,6%
Productos Planos 383 358 6,8%| 365 374 -23%| 1.626 1.508 78%

Abril Abril (mm12m) Enero-Abril

2023 Variacion 2024 2023 Variacion 2024 2023 Variacion

Importaciones (kt)

Totales 1.338 968 38,2% 8%0 797 117%| 4.044 3506 15,3%
UE 28 518 510 1,5%| 491 482 18%| 1.985 2.119 -6,3%
Paises Terceros 820 458 79,2%| 399 315 268%| 2.058 1.387 45,4%
Importaciones (M€)
Totales 1.203 1.004 19,8%| 883 944 64%| 3.777 3883 25%
UE 28 561 576 -2,6%| 537 594 95%| 2.152 2400 -103%
Paises Terceros 642 429 499%| 346 330 -12%| 1.624 1283 26,6%
Exportaciones (kt)
Totales 691 672 2,7%| 632 660 -43%| 2.613 28669 -2,1%
UE 28 493 483 2,2%| 461 475 -3,1%| 1.946 1904 22%
Paises Terceros 197 190 40% 171 185 -76% 667 764 -128%
Exportaciones (M€)
Iotales 762 914 -16.7%| 772 987 218%| 3.024 3746 -193%
UE 28 530 651 -186%| 545 709 231%| 2.157 2671 -193%
Paises Terceros 231 263 -12,0%| 227 279 -186% 867 1.075 -1923%

Abril Abril (mm12m) Enero-Abril

2023 Variacion 2024 2023 Variacion 2024 2023 Variacion

ktpm 1593 1.139 39.9% 1108 1.022 85%| 1.252 1089 15.0%
Productos Largos (ktpm) 460 353 30,2%| 386 371 42% 417 396 S4%
Productos Planos (ktpm) 1.047 733 429%| 689 614 12,1% 808 633 23,7%

C A de acero al carbono (ktpm) 1466 1.005 459%| 986 879 122%| 1.135 942 20,4%
C Ade aceros especiales (ktpm) 127 134 -5,4% 122 143 -14.7% 117 147 -204%

NOTA EXPLICATIVA

Este informe sigue mensualmente la evolucién del mercado siderurgico, los principales sectores consumidores
de acero y otros indicadores generales que permitan valorar las tendencias a corto plazo en la economia espa-
fola y la industria. En todos los casos se pretende recoger la informacién mas reciente, con datos que segun los
indicadores haran referencia a valores producidos entre 2 y 6 semanas antes.

La base 100 de los indices se situa en 2015.

Las variaciones expresadas en las tablas vienen acompafadas por el siguiente cédigo de simbolos:

4+ Crecimiento superior al 5%

& Crecimiento inferior al 5%

‘!1 % Descenso inferior al 5%
UNESID 4} Descenso superior al 5%
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