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Seguimiento mensual de indicadores de actividad

COMENTARIO GENERAL

Se acaba de publicar un muy buen dato de crecimiento del PIB espaiol en el
segundo trimestre: la subida ha sido del 0,8% trimestral, lo que lleva a una mejora
interanual del 2,9%. No se estd apoyando esa evolucidn, sin embargo, en la
actividad industrial en la que el IPI muestra solo un débil crecimiento.

Mas flojo que en el conjunto de la industria es el dato en todos los sectores
consumidores de acero, en los que vemos un mismo comportamiento uniforme
en el mes de mayo. La actividad va subiendo segin entramos en los meses
centrales del afio, en varios de los casos se registra el mejor mes de los ultimos
doce pero también quedan todos por debajo del valor medido en mayo de 2023.
Las caidas no son muy grandes, oscilan entre la casi estabilidad de los tubos
(descenso del 0,8%) y la pérdida del 5,4% en los electrodomésticos (menos
intensa que la de otros meses). Quedan en cualquier caso lejos del crecimiento
necesario. Tampoco crece la produccién de turismos, a pesar de que al menos
encontramos un buen dato en las matriculaciones, que han progresado un 2,2%
en junio en comparacion con el aio anterior, y han llegado asi a la cifra mas alta
desde diciembre de 2020. De cara al futuro, el dato de confianza de la industria de
julio ya se ha publicado y plantea una ligera mejora para los préximos meses.

Atendiendo a la construccién, tampoco se percibe un signo claro de crecimiento.
Aunque el consumo de cemento suele encontrar en junio uno de los mejores
meses del afo, el dato reciente es peor que los de marzo abril y mayo y ademds
cae en comparacion interanual. Los citados abril y mayo han sido los dos Unicos
meses con crecimiento interanual desde junio del afio pasado. Lo que si vemos es
una mejor perspectiva en los indicadores de confianza del sector. Tanto el
indicador general, como los pedidos y las expectativas de empleo estan en zona
gue indica crecimiento, apoyados fundamentalmente en la actividad publica.

En cuanto a la actividad de nuestro sector, la produccién de junio ha sido la mas
baja de los tres ultimos meses pero ha crecido un 16,0% interanual al comparar
con un 2023 de cifras bastante flojas. Por ello desde abril hasta ahora suman ya
tres meses positivos. Las entregas de junio crecen un 3,4% interanual. Con 1,15
millones de toneladas, si bien no son una gran cifra en comparacién histdrica, son

razonables en relacién con la debilidad reciente y marcan el mayor valor desde
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marzo de 2023. Sucede a pesar de un sentimiento poco optimista en el mercado, y del encarecimiento de la electricidad,

que sube en junio un 84,5% con respecto a mayo. Sube también, aunque en menor medida, el gas, que progresa un 8,2%

mensual.

La edicion de este boletin se va a interrumpir en agosto. Les deseamos buenas vacaciones, hasta el préximo niumero de

septiembre.
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Produccion de acero bruto

La produccion de acero en junio mejora un 16,0% la de hace un afio,
teniendo resultado positivo por tercer mes consecutivo.

UNESID
jun.24 / may.24 &S] -4,0%
A~ jun.24 / media 3 meses anteriores 9 -1,7%
—~ jun.24 / media 12 meses anteriores dh 8,7%
jun.24 / jun.23 dh 16,0%

Entregas al mercado

En junio las entregas llegan al mejor nivel desde marzo de 2023, mejorando
en un 3,4% a junio del afio pasado.

jun.24 / may.24 dh 9,2%
jun.24 / media 3 meses anteriores & 4,0%
jun.24 / media 12 meses anteriores dh 17, 7%
jun.24 / jun.23 @ 3,4%

WUNESID DICADORES DE A DAU

A Consumo aparente de cemento

En junio ha caido por debajo de los dos meses anteriores, y también pierde
ﬁ un 4,2% en comparacion interanual.

jun.24 / may.24 ¥ -8,1%
jun.24 / media 3 meses anteriores & -4,6%
jun.24 / media 12 meses anteriores i 6,3%
jun.24 / jun.23 & -4,2%
1o | JUNESID indice de produccién industrial (IP1)
Ll)z ~ A~ — La produccién industrial ha subido en junio un 0,2% (0,4% corregido de
\ / \/ estacionalidad y calendario), llegando al mejor valor desde marzo del afio
90 v
% \/ pasado.
7 may.24 / abr.24 & 3,0%
5& 2 o rov2s en2s e may.24 / media 3 meses anteriores & 4,8%
Fu:,n'e: G £ ’ ' o may.24 / media 12 meses anteriores Ly 7.1%
may.24 / may.23 & 0,2%
2;:::::00 e Estructuras Metdlicas
160 P
WUNESID Estructuras metalicas
145
0 En mayo se ve una subida paulatina con respecto a meses recientes pero que
queda un 1,3% por debajo del valor de hace un afio.
115
A\ /
100 \ / \ /S
N \ / e may.24 | abr.24 ) 2.9%
may.24 / media 3 meses anteriores i 6,7%
70 may.24 / media 12 meses anteriores i 8,8%
may.23 ago.23 nov.23 feb.24 may.24 may24 / may23 ) -1.3%

Fuente: INE
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Bienes de equipo

La actividad en mayo es la mds alta desde noviembre pero también un 1,0%
inferior a la de mayo de 2023.

may.24 / abr.24 Ly 8,9%

may.24 / media 3 meses anteriores i 10,7%

may.24 / media 12 meses anteriores dh 10,3%

may.24 / may.23 & -1,0%
Automocidn

La produccion de turismos cae en junio un 15,8% con respecto a mayo, lo
que la lleva también a perder un 7,2% interanual. Hasta ahora ha sido el
segundo peor mes de 2024. En cambio las matriculaciones de turismos han
crecido un 2,2% interanual, llegando a la cifra mas alta desde diciembre de
2020. También han subido un 6,1% anual las matriculaciones alemanas,
llegando al mejor valor desde diciembre de 2022.

Matriculaciones de turismos en Espafia

jun.24 / may.24 i 8,6%
jun.24 / media 3 meses anteriores i 10,0%
jun.24 / media 12 meses anteriores i 26,9%
jun.24 / jun.23 £ 2,2%
Matriculaciones de turismos en Francia
jun.24 | may.24 dh 28,6%
jun.24 / media 3 meses anteriores i 16,4%
jun.24 / media 12 meses anteriores i 20,5%
jun.24 / jun.23 & -4,8%
Matriculaciones de turismos en Alemania
jun.24 | may.24 Ly 25,8%
jun.24 | media 3 meses anteriores dh 20,0%
jun.24 / media 12 meses anteriores Ly 22,9%
jun.24 / jun.23 L 6,1%
Produccién de turismos de Espafia
jun.24 / may.24 7 -15,8%
jun.24 / media 3 meses anteriores 5] -4,0%
jun.24 / media 12 meses anteriores dh 6,9%
jun.24 / jun.23 ¥ -7,2%
Electrodomésticos

Los electrodomésticos pierden un 4,6% de actividad en mayo comparando
con el mayo anterior.

may.24 / abr.24 dh 9,0%
may.24 / media 3 meses anteriores L1} 6,4%
may.24 / media 3 meses anteriores Ly 15,8%
may.24 / may.23 L] -4,6%
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Tubos

Hay una importante subida del 20,6% en mayo con respecto a la producciéon
de abril, hasta casi igualar la cifra de hace un afio (-0,8%).

may.24 / abr.24 dh 20,6%
may.24 / media 3 meses anteriores Ly 15,6%
may.24 / media 12 meses anteriores dh 19,0%
may.24 / may.23 LS| -0,8%

Transformados metalicos

El valor de mayo es un 2,3% inferior al del mayo anterior, aunque la lenta
subida mes a mes lleva a la actividad a ser la mas alta desde junio de 2023.

may.24 / abr.24 & 3,0%
may.24 / media 3 meses anteriores i 7,2%
may.24 / media 12 meses anteriores dh 11,2%
may.24 / may.23 & -2,3%

INDICADORES DE CONFIANZA

Indicador de cartera de pedidos

Sin contar el bache anémalo de abril, en julio el indicador de pedidos es el
mas bajo desde enero.

jul.24 / jun.24 9 11
jul.24 / media 3 meses anteriores 7)) 0,9
jul.24 / media 12 meses anteriores & 3,1
jul.24 / jul.23 I 5,0
Variacion en puntos. Valor medio de largo plazo: -16,8
Confianza industrial
fndice  ===Indicador de confianza de la industria La confianza de la industria marca el mejor valor de los ultimos tres meses,
-2
3 DUNESID impulsada por un descenso muy importante de los inventarios.
4
5 '/\ /\ 7
: / NS
A
7 - T
ul.24 / jun.24 & 1,5
s .//\‘—7 J'uI 24 /Jmedia 3 meses anteriores & 1.1
5 N\ Ju ; . '
w0 v jul.24 / media 12 meses anteriores a 2,3
. jul.24 / jul.23 B 5,2
12 Variacion en puntos.Valor medio de largo plazo: -9,0
jul.23 oct.23 ene.24 abr.24 jul.24

Fuente: Comision Europea
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Confianza de la construccidn

Después de la intensa caida de junio la confianza de julio vuelve a terreno

positivo con buenas expectativas de empleo y situacidn de pedidos.

jul.24 / jun.24 Ly 12,9
jul.24 / media 3 meses anteriores E) 2,2
jul.24 / media 12 meses anteriores E2) 3,4
jul.24 / jul.23 | -1,3

Variacion en puntos.Valor medio de largo plazo: -14,1

INDICADORES MACROECONOMICOS

Afiliaciones a la Seguridad Social

No hay novedades en la evolucion de la afiliacion a la Seguridad Social, que
sigue progresando a ritmos parecidos a los de los tres Ultimos meses: un 1,6%
interanual en la industria, un 2,5% en total. En los dos casos se supera su valor
maximo.

Afiliaciones Seguridad Social Industrial
jun.24 / may.24 ) 0,4%
jun.24 / media 3 meses anteriores & 0,8%
jun.24 / media 12 meses anteriores E) 1,3%
jun.24 / jun.23 £ 1,6%
Afiliaciones Seguridad Social
jun.24 / may.24 E) 0,3%
jun.24 / media 3 meses anteriores £ 1,3%
jun.24 / media 12 meses anteriores & 2,6%
jun.24 / jun.23 £ 2,5%

Euro / Délar

l, 15

En términos mensuales el tipo de cambio sigue muy estable, con una 0| P
variacion negativa de solo el 0,1% con respecto al délar de mayo y una bajada [ K S—
interanual del 1,5%. LC

1,00
0,95
jun.24 / may_24 LY} -0,1% jun.23 sep.23 dic.23 mar.24 jun.24
jun.24 / media 3 meses anteriores ) -0,4% Fuente: Banco de Espafia
jun.24 / media 12 meses anteriores £ -1,1%
jun.24 / jun.23 £ -1,5%
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INDICADORES DE ENERGIA

Precio CO,

En junio se mantiene el nivel de mayo, con una variacién mensual negativa de
solo el 2,3%. Todavia esta un 19,2% por debajo del precio de hace un afio.

jun.24 / may.24 @ -2,3%
jun.24 / media 3 meses anteriores i 7,8%
jun.24 / media 12 meses anteriores ¥ -5,2%
jun.24 / jun.23 W -19,2%

Consumo eléctrico

\UNESID

En junio hay un tercer mes consecutivo de aumento, aunque mas reducido
que en los dos meses anteriores. La subida anual es del 0,4%.

Precio del mercado de la electricidad

Sigue remontando el precio de la energia eléctrica, subiendo de 30,4 en
mayo a 56,1 €/MWh en junio, un 84,5% en un solo mes.

jun.24 / may.24 4 84,5%
jun.24 / media 3 meses anteriores dh 161,4%
jun.24 / media 12 meses anteriores ¥ -14,5%

b -39,7%

N\
%‘( jun.24 / jun.23
\
~~"
0

jun.23 sep.23 dic.23 mar.24 jun.24 Precio del Gas
Fuente: OMIE

La referencia MIBGAS sube en junio un 8,2% sobre mayo, quedando en 34,6

€/MWh.
€/KWh =—Precio gas (TFT) ===Precio gas (MIBGAS)
60 Precio del gas((MIBGAS)
55 WUNESID jun.24 / may.24 Y 8,2%
£0 jun.24 / media 3 meses anteriores h 17,3%
. /I~ \ jun.24 / media 12 meses anteriores A 5,4%
20 / \ jun.24 / jun.23 f 9,2%
35
\v/ Precio del gas (TFT
ig \// : gasl )
jun.24 / may.24 dh 7,9%
ig jun.24 / media 3 meses anteriores dh 18,0%
jun23 sep.23 o N jun24 !un.24 / medla 12 meses anteriores & 2,0%
jun.24 / jun.23 4 6,2%
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ANEXO I. Evolucion sectorial

Evolucién Sectorial Junio Junio (mmi2m) Enero-Junio
2024 2023 Variacion 2024 2023 Variacion 2024 2023 Variacion
Produccion de acero tatal 1062 919 157%| 963 931 37%| 6188 5904 4.8%
Aceros noAleados 983 799 23,0%| 873 814 72%| 5.709 5.133 11,2%
Aceros Inoxidables 20 54 62,2% 43 58 259% 158 390 -596%
Otros Aceros Aleados 59 66 -10,4% 49 58 -156% 321 381 -158%
Produccion Laminados en Caliente 966 870 13,2% 905 887 2,1%| 5.894 5722 30%
Productos Largos 639 610 4,7%| &25 619 09%| 4.041 4.021 0,5%
Productos Planos 347 260 33.2%| 280 267 49%| 1.854 1701 9.0%
Entregas totales 1148 1111 3.3%| 972 991 -19%| G362 6293 1.1%
Distribucion Geografica de las Entregas
Mercado Macional 560 615 -9,0%| 532 540 -15%( 3.390 3.437 -1,4%
Mercado Exterior 588 495 18,7%| 440 451 -24%| 2.972 2856 4,1%
Mercado ExteriordelcualalaUE4 402 317 26,5%| 299 303 -14%| 2.032 1922 5,7%
Productos Largos 657 692 -5,0%| 585 591 -1,1%( 3.760 3.787 -0,7%
Productos Planos 457 388 17.9%| 366 368 -05%| 2.473 2303 TA%

Mayo

2023 Variacion

Mayo (mm12m)
2024 2023 Variacion

Enero-Mayo
2023 Variacion

2024

Importaciones (kt)
Iotales
UE 28
Paises Terceros
Importaciones (M€)
Ioiales
UE 28
_ Paises Terceros
Exportaciones (kt)
Totales
UE 28
Paises Terceros
Exportaciones (M £)
Iotales
UE 28
Paises Terceros

839 1.004
495 593
364 411
875 1.048
537 661
338 387
738 707
503 512
236 195
802 960
527 701
275 259

Mayo

-14,4%
-16,5%
-11,4%

-16,5%
-18,7%
-12,8%

4,5%
-1,6%
20,6%

-16,9%
-24,8%
6,0%

2023 Variacion

878 810 84%
483 490 -1,5%
395 320 236%
869 940 -76%
527 593 -11,1%
342 347 -1,7%
634 651 -25%
460 465 -1,1%
174 186 -6.2%
739 936 205%
531 682 222%
228 274 -168%

Mayo (mmi12m)
2024 2023 Variacién

4.903
2.480
2423

4.652
2.690
1.962

3.352
2.449
902

3.826
2.684
1.142

Enero-Mayo
2023 Variacién

2024

4510
2712
1798

4732
3.061
1671

3.376
2416
960

4706
3.372
1335

8,7%
-8,6%
34,7%

-1,7%
-12,1%
17.4%

-0,7%
14%
-6,0%

-18,7%
20 4%
-144%

ktpm
Productos Largos (ktpm)
Productos Planos (ktpm)

CAde acero al carbono (ktpm)

CAde aceros especiales (ktpm)

1083 1225 -11.6%
366 420 -12,7%
674 760 -11,4%
974 1.077 -9,6%
109 148 -26.,0%

1097 1.033  61%
382 377 13%
681 619  100%
977 890 98%
119 143 -169%

1218
407
781

1.102
115

1116
401
675

969
147

16%
15,8%

13,7%
214%

NOTA EXPLICATIVA

Este informe sigue mensualmente la evolucién del mercado siderurgico, los principales sectores consumidores
de acero y otros indicadores generales que permitan valorar las tendencias a corto plazo en la economia espa-
fola y la industria. En todos los casos se pretende recoger la informacién mas reciente, con datos que segun los

indicadores haran referencia a valores producidos entre 2 y 6 semanas antes.

La base 100 de los indices se sitla en 2015.

Las variaciones expresadas en las tablas vienen acompafadas por el siguiente cédigo de simbolos:

\WUNESID
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4+ Crecimiento superior al 5%

& Crecimiento inferior al 5%

Py

Descenso inferior al 5%

4} Descenso superior al 5%



