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Seguimiento mensual de indicadores de actividad

COMENTARIO GENERAL

Después de los dos meses estivales no se aprecia cambio de tendencia sobre la
situacion de la ultima edicion. Se siguen viendo datos que evolucionan mejor en
los sectores industriales, empezando por el mas general, el indice de Produccién
Industrial. En julio ha crecido un 4,4% (aunque baja 0,4% en términos
desestacionalizados) y con indicaciones de que pueda haber sido también bueno
en agosto: el consumo de electricidad de la gran industria, que habia crecido un
3,9% en julio, sigue mejorando un 4,1% en este Ultimo mes.

Otro punto a favor es una marcha mas estable en distintos de los sectores

consumidores de acero. Los tubos, los transformados metdlicos, o los
electrodomésticos, estdn mostrando mucha menos volatilidad mes a mes de lo
que es habitual. La confianza de la industria también estd mejorando hasta llegar

al mejor nivel desde abril del afio pasado.

La buena evolucién supone un distanciamiento con Europa, y especialmente
Alemania. Sucede sobre todo en el automdvil, donde la produccion de turismos
ha subido un 14,1% y un 2,8% respectivamente en los meses de julio y agosto. Por
el contrario las matriculaciones tanto en Francia como en Alemania han perdido
cifras muy similares, en torno al 2% en julio y al 25% en agosto.

Los datos de construccién no estan yendo a la par con la industria. En agosto el
consumo aparente de cemento ha perdido un 5,9% interanual y ha quedado en el
peor valor desde 2021. También la confianza de la construccidn de agosto ha
perdido en agosto el avance de julio. La reciente mejora de los visados para
construccidon de nueva vivienda parece que no se estan reflejando todavia en
actividad real.

Aparte de estos datos de actividad, el buen tiempo ha traido la subida estacional
de los precios de la electricidad y el gas, desde los minimos en los que quedaron al
final del invierno. Junto con el CO2 vuelven a encarecer la produccidn del acero y
el resto de las industrias electrointensivas.

En cuanto a las entregas de acero, estan mostrando este afio menos volatilidad de
lo habitual, igual que algunos sectores comentados anteriormente. Se llevan
manteniendo durante los seis Ultimos meses en un nivel, no muy brillante, entre 1

y 1,1 millones de toneladas. Aunque eso les lleva a crecer en julio un 15%, en lo
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que llevamos de afio la comparacién es mds estable: solo suben un 1,9% en relacién al mismo periodo de 2023. La

produccidn en agosto, un mes tradicionalmente muy variable, se estima que ha crecido el 8,8% anual. El consumo de

productos siderurgicos crecié en julio un 28,2% pero no es un indicativo valido al estar distorsionado por la acumulacion

de importaciones en el primer mes de cada trimestre de la salvaguardia. En los siguientes meses veremos datos menores

de importaciones y consumo que lo compensan.
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SIDERURGIA

Produccion de acero bruto

La estimacién de agosto crece un 8,8% interanual, y ya suman cinco meses
consecutivos de crecimiento.

ago.24 / jul.24 A 11,1%
ago.24 / media 3 meses anteriores &S| -1,3%
ago.24 / media 12 meses anteriores il -5,7%
ago.24 / ago.23 qn 8,8%

Entregas al mercado

En julio las entregas mejoran en un 15,2% el nivel de hace un afio.

jul.24 / jun.24 ) -1,0%
jul.24 / media 3 meses anteriores & 0,2%
ENTREGAS / media 12 meses anteriores 6,9%
jul.24 / jul.23 i 15,2%

INDICADORES DE ACTIVIDAD
Consumo aparente de cemento

En agosto se ha registrado un dato anormalmente bajo, el menor desde
enero de 2021.

ago.24 / jul.24 th -24,1%
ago.24 / media 3 meses anteriores h -15,9%
ago.24 / media 12 meses anteriores th -15,2%
ago.24 / ago.23 ih -5,9%

indice de produccién industrial (IP1)

El IPI de julio alcanzé un buen nivel mejorando un 4,4%, aunque es -0,4% en
términos desestacionalizados.

jul.24 / jun.24 p 5,2%
jul.24 / media 3 meses anteriores & 2,2%
jul.24 / media 12 meses anteriores i 6,6%
jul.24 / jul.23 & 4,4%

Estructuras metalicas

En julio compensaron el mal comportamiento de junio y alcanzaron el nivel
mas alto desde marzo de 2023.

jul.24 / jun.24 i 14,4%
jul.24 / media 3 meses anteriores qp 8,4%
jul.24 / media 12 meses anteriores A 13,6%
jul.24 / jul.23 & 3,2%




Bienes de equipo

En este aflo se estan comportando con pocas oscilaciones pero a un bajo

nivel. Han crecido solo un 2,6% en julio.

jul.24 / jun.24 =) 4,0%

jul.24 / media 3 meses anteriores & 1,4%

jul.24 / media 12 meses anteriores ap 6,6%

jul.24 / jul.23 & 2,6%
Automocion

La produccion de turismos de agosto ha crecido un 2,8% en comparacion
interanual. La matriculacién, en cambio, pierde un 6,5% saliendo mejor
parada que la de Francia (-23,3%) y Alemania (-27,8%). En Francia se
suceden cinco meses de descensos, y la cifra es la mas baja desde la parada

de marzo de 2020.

Matriculaciones de turismos en Espafia

ago.24 / jul.24 th -37,6%
ago.24 / media 3 meses anteriores '] -44,4%
ago.24 / media 12 meses anteriores i -36,1%
ago.24 / ago.23 il -6,5%
Matriculaciones de turismos en Francia
ago.24 / jul.24 i -31,8%
ago.24 / media 3 meses anteriores L] -42,6%
ago.24 / media 12 meses anteriores '] -42,6%
ago.24 / ago.23 i -24,3%
Matriculaciones de turismos en Alemania
ago.24 / jul.24 il -17,2%
ago.24 / media 3 meses anteriores ik -23,3%
ago.24 / media 12 meses anteriores il -18,8%
ago.24 / ago.23 b -27,8%
Produccion de turismos de Espafia
ago.24 / jul.24 th -60,0%
ago.24 / media 3 meses anteriores i -61,2%
ago.24 / media 12 meses anteriores th -55,5%
ago.24 / ago.23 & 2,8%
Electrodomésticos

En julio repitieron el nivel de actividad de junio, algo que no es habitual y les

permitié subir un 15,6% con respecto a julio de 2023

jul.24 / jun.24
jul.24 / media 3 meses anteriores
jul.24 / media 3 meses anteriores
jul.24 / jul.23
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Tubos

En julio mejoraron un 2,1% con respecto a junio, en contra de la
estacionalidad normal vy asi han subido un 10,5% con respecto al afio

pasado.
jul.24 / jun.24 a 2,1%
jul.24 / media 3 meses anteriores & 0,0%
jul.24 / media 12 meses anteriores L] 8,3%
jul.24 / jul.23 il 10,5%

Transformados metalicos

En julio han tenido pocas variaciones tanto intermensuales (2,7%) como

interanuales (4,3%)

jul.24 / jun.24 ) 2,7%
jul.24 / media 3 meses anteriores &S| 0,0%
jul.24 / media 12 meses anteriores ap 9,1%
jul.24 / jul.23 & 4,3%

INDICADORES DE CONFIANZA

Indicador de cartera de pedidos

WUNESID La valoracion de los pedidos industriales lleva descendiendo desde el buen

nivel que habia conseguido en marzo.

ago.24 / jul.24 & -1,0
ago.24 / media 3 meses anteriores &l -2,0
ago.24 / media 12 meses anteriores =) 1,5
ago.24 / ago.23 :2) 4,6

Variacion en puntos. Valor medio de largo plazo: -16,8

Fuente: Comision Europea

Confianza industrial

fndice  ===Indicador de confianza de la industria La confianza de la industria ha llegado al mejor nivel desde abril del afio

N

3 WUNESID pasado, soportada por un nivel muy bajo de inventarios.
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Confianza de la construccion

En los ultimos tres meses esta experimentando muy altas oscilaciones, con
valores en junio y agosto bastante inferiores a lo habitual en los dos ultimos

afios.
ago.24 / jul.24 i -10,6
ago.24 / media 3 meses anteriores ik -7,7
ago.24 / media 12 meses anteriores '] -7,1
ago.24 / ago.23 2 0,6

Variacion en puntos.Valor medio de largo plazo: -14,1

INDICADORES MACROECONOMICOS

Afiliaciones a la Seguridad Social

En agosto descienden como es habitual con respecto a julio, y tienen un
crecimiento interanual ligeramente por debajo de lo visto durante este afio.

Afiliaciones Seguridad Social Industrial

ago.24 / jul.24 # -0,8%
ago.24 / media 3 meses anteriores Bl -0,5%
ago.24 / media 12 meses anteriores ) 0,6%
ago.24 / ago.23 & 1,4%
Afiliaciones Seguridad Social
ago.24 / jul.24 Rl -0,9%
ago.24 / media 3 meses anteriores L3 -0,8%
ago.24 / media 12 meses anteriores ) 1,2%
ago.24 / ago.23 & 2,3%

Euro / Délar
El euro se ha apreciado un 2,4% en agosto con respecto a julio, hasta llegar a 10 L y
1,109 ddlares, la cotizacién mas elevada desde febrero de 2022. N [/ p ———
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INDICADORES DE ENERGIA

Precio CO,

\/UNESID
Las emisiones llevan estabilizadas en torno a 70 €/t desde mayo, Estos
~ valores estan en torno al 20% por debajo de los de hace un afio.
DN
N~ ago.24 / jul.24 P 4,8%
ago.24 / media 3 meses anteriores & 1,8%
ago.24 / media 12 meses anteriores & 0,4%
ago.24 / ago.23 il -17,6%
Consumo eléctrico
\/UNESID
A En agosto ha subido un 4,1% interanual, creciendo por quinto mes
> /\ consecutivo.
A/
N

Precio del mercado de la electricidad

En agosto se ha encarecido un 26% con respecto a julio, llegando a 91 €/KWh
que es el precio mas alto en once meses

\/UNESID
ago.24 / jul.24 i 25,9%
ago.24 / media 3 meses anteriores ap 72,0%
ago.24 / media 12 meses anteriores qp 49,3%
ago.24 / ago.23 il -5,2%

AN

0 .
ago.23 nov.23 feb.24 may.24 ago.24 Precio del Gas

Fuente: OMIE

El precio de agosto, 38,7 €/MWHh, es un 18,4% mas caro que el de julio, y un
11,2% mas caro que hace un afio. Lleva subiendo desde el minimo de
febrero.

€/KWh  ——Precio gas (TFT) == Precio gas (MIBGAS)
60 Precio del gas((MIBGAS)

55 (UUNESID ago.24 / jul.24 i 18,4%
B ago.24 / media 3 meses anteriores i 17,0%
E A ago.24 / media 12 meses anteriores A 16,3%
A N ago.24 / ago.23 11,2%
35 Qi _\'%/ 9 g ' ,27/0

30 ~ Precio del gas (TFT)
iz ago.24 / jul.24 o 17,7%
5 ago.24 / media 3 meses anteriores L 16,2%
28023 nov.23 feb.24 S ) ago.24 / media 12 meses anteriores L 11,9%
ago.24 / ago.23 qn 9,6%
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ANEXO I. Evolucion sectorial

. R Julio Julio {mmi2m) Enero-Julio
Evolucién Sectorial 2024 2023 Variacion 2024 2023 Variacion 2024 2023 Variac
Produccidnde acero total 839 829 1.2% 982 923 G4%| 7078 6.733 51%
Aceros noAleados 707 712 -08%| 893 BOB 105%| 6467 5.845 10,6%
Aceros Inoxidables 76 50 513% 40 56 -283% 233 440 A47.0%
Otros Acems Aleados 56 67 -158% 48 58 -165% 377 448 -158%
Produccion Laminados en Caliente 744 734 13% 918 880 4.1%| 68456 6457 29%
Productos Largos 468 486 -3.8% 628 620 1.2%| 4516 4.508 0.2%
Productos Planos 278 248 113% 288 258 110%| 2130 1548 893%
Entregas totales 1.069 8930 150% g70 885 -16%| 7363 7.223 19%
Distribucion Geografica de las Entregas
Mercado Nacional 583 549 63%| 528 539 -19%( 3988 3.986 0,0%
Mercado Exterior 486 381 274%| 441 447 -12%| 3376 3.238 4.3%
Mercado ExteriordelcualalaUEY 352 270 30.3%| 301 300 0,5%| 2328 2.192 6,2%
Productos Largos 545 541 181% 580 593 -22%| 4388 4328 14%
Productos Planos 391 354 106% 387 360 2,0%| 2814 2857 59%

Julio

2023 Variacion

Julio {mm12m)
2024 2023 Variacion

Enera-lulio

2024 2023 \Variacion

Impaortaciones (ki)
Totales
UE28
Paises Tercems
Importaciones (M &)
Totales
UE28
Paises Tercems
Exportaciones (kt)
Totales
UE28
Paises Tercems
Exportaciones (M €)
Totales
UE28

Paises Tercems

1137 930
469 489
668 441

1063 992
517 552
547 440
871 580
482 471
183 169
775 766
548 533
278 233

Julio

223%
42%
516%

7.1%
-6,4%
242%

13.7%
145%
117%

11%
27%
-24%

2023 Variacion

881 B17 7.9%
478 485 -356%
403 322 265%
858 910 -57%
518 5B4  -114%
340 326 4,4%
639 834 0,7%
458 451 3,3%
173 184 -5.7%
744 B899 -173%
523 635 -177%
222 25  -163%

Julio {mm12m)
2024 2023 Variacion

6807 6.376 6.7%
3433 3723 -7.8%
3374 2554 272%
6520 6.734 -3.2%
3744 4230 -11.5%
2776 2504 10,9%
4655 4871 6%
3425 3326 3.0%
1275 1345 -52%
5358 6412 -164%
3786 4549 -172%
1592 1.862 -145%

Enero-Julio

2024 2023 \Variacion

ktpm
Productos Largos (ktpm)
ProductosPlanos (ktpm)

Ch de acero al carbono (ktpm)

Ch de acerosespeciales (ktpm)

1429 1.115
457 323
938 743

1273 966
157 148

1111 1.030 7.9%
391 373 4,8%
688 619 11.0%
991 891 113%
120 139 -138%

1224 1.126 B8.7%
412 382 52%
779 692 125%

1100 882 12,1%
124 145 -14.3%

NOTA EXPLICATIVA
Este informe sigue mensualmente la evolucién del mercado siderurgico, los principales sectores consumidores
de acero y otros indicadores generales que permitan valorar las tendencias a corto plazo en la economia espa-
fola y la industria. En todos los casos se pretende recoger la informacién mas reciente, con datos que segun los

indicadores hardn referencia a valores producidos entre 2 y 6 semanas antes.

La base 100 de los indices se situa en 2015.

Las variaciones expresadas en las tablas vienen acompafiadas por el siguiente cédigo de simbolos:

\JUNESID
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T+

b2
%
¥

Crecimiento superior al 5%
Crecimiento inferior al 5%
Descenso inferior al 5%

Descenso superior al 5%



