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Seguimiento mensual de indicadores de actividad

COMENTARIO GENERAL

Los nuevos datos publicados y las revisiones de los anteriores estan llevando a
Espafia cerca de terminar 2024 con un crecimiento del PIB bastante alrededor del
3%. Lejos de aterrizar el 2,7% del afio pasado, esta cifra supone una pequefa
aceleracion y situarnos en el pais con mayor crecimiento entre las economias
occidentales.

Los factores que impulsan este crecimiento son el turismo y la exportacion de
otros servicios no turisticos, ademas de la incorporacién de mano de obra
procedente de la inmigracién. Los sectores industriales no son los mas
beneficiados por estas palancas, aunque el buen tono general de la economia
sirve para separarnos de las cifras mas negativas que atraviesa la industria
europea.

Asi pues, la evolucion general de la industria es neutra, con una variacién anual
del IPI en agosto de -0,1% y de -0,2% en los ocho primeros meses del afio. Si bien
estamos lejos de la cifra de crecimiento econdmico, también de momento nos
sostenemos por encima de Alemania o la UE que estdn cayendo a una media del -
5% en este periodo entre enero y agosto. Pero sin duda la mala evolucién de
nuestros principales destinos comerciales se acaba notando. Por ejemplo, en los
indicadores de confianza, el de pedidos de exportacidn esta en su peor valor de
todo 2024 mientras que el del total de pedidos esta solo ligeramente por debajo
de la media del afio.

Esta diferencia en el conjunto de la industria se aprecia también en el sector del
automovil. Las matriculaciones de turismos en Espaiia han crecido un 6,5% anual
en septiembre, mientras que las alemanas han caido un 7,0% y las francesas
11,1%. Estas ultimas llevan mostrando signos negativos los Ultimos cinco meses.
Aunque nuestro mercado principal es la exportacién, la fabricacion de turismos en
Espafia ha crecido un 2,5% en este ultimo mes.

Mirando al sector de la construccién, en septiembre el consumo de cemento ha
subido un 7,1% en septiembre después de los descensos de los dos meses
anteriores. Asi, el tercer trimestre ha caido un 5,5%

Entre los factores de produccion la electricidad sigue siendo limitante para la
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competitividad. A pesar de la bajada del 20,2% desde agosto a septiembre, el precio de este Ultimo mes aun estd en 72,6

€/MWHAh, cifra todavia muy por encima de los valores previos al inicio de la guerra.

El consumo aparente de acero se estd comportando mejor de lo que se podria estimar a partir de la evolucién de la

industria. En agosto ha caido un 15% pero es por compensacion de la fuerte subida de julio. Sumando ambos meses se

ve una subida del 10% en comparacién anual, y del 6,5% si miramos los ocho primeros meses del afio. Pero esa

recuperacion de mercado beneficia a las importaciones de fuera de la UE, que han subido ya un 24,4% en lo que

llevamos de afio. Las entregas nacionales pierden sin embargo un 1% en ese periodo y un 7% en agosto.
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SIDERURGIA

Produccion de acero bruto

La estimacién de septiembre es practicamente igual a la de hace un afio,
creciendo solo un 0,8%.

sep.24 / ago.24 A 12,9%
sep.24 / media 3 meses anteriores i 10,4%
sep.24 | media 12 meses anteriores & 2,2%
sep.24 / sep.23 @ 0,8%

Entregas al mercado

Las entregas de agosto crecieron un 19% interanual, después del 13% de
febrero.

ago.24 / jul.24 ¥ -40,5%
ago.24 / media 3 meses anteriores ¥ -32,0%
ENTREGAS / media 12 meses anteriores W -35,9%
ago.24 / ago.23 & 1,9%

INDICADORES DE ACTIVIDAD

Consumo aparente de cemento

En septiembre se produce una recuperacién post vacaciones mayor de lo

habitual, y ha crecido el consumo un 7,1% interanual.

sep.24 / ago.24 i 21,4%
sep.24 | media 3 meses anteriores i 13,4%
sep.24 | media 12 meses anteriores & 2,4%
sep.24 / sep.23 b 7.1%
o indice de produccién industrial (IPI)
110 \ V En agosto ha perdido un 3,5% anual, aunque en términos
100 —f ~ . . . . . . ;.
\ desestacionalizados sigue con la misma tendencia de variaciones minimas de
90
o / los ultimos cinco meses.
0 ago.24 / jul.24 ¥ -27,1%
": o o hd s s ago.24 / media 3 meses anteriores ¥ -25,9%
vt : : v g ago.24 / media 12 meses anteriores 7 -22,4%
ago.24 / ago.23 | -3,5%
z:;::l:o e=Estructuras Metalicas L.
0 WUNESID Estructuras metalicas
135
10 La actividad cayd un 9,2% anual en agosto, siendo el peor mes de agosto
105 r__/\\ s /\v /\ desde 2015.
" \Pd \
s \ ago.24 / jul.24 ¥ -42,7%
\ ago.24 / media 3 meses anteriores ¥ -39,3%
60 ago.24 / media 12 meses anteriores ] -35,3%
ago.23 nov.23 feb.24 may.24 ago.24 890.24 / 390.23 * _9,2%

Fuente: INE
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Bienes de equipo

En agosto pierden un 1,7% con respecto al mismo mes de hace un afio.

ago.24 / jul.24 b -39,6%

ago.24 / media 3 meses anteriores db -39,0%

ago.24 / media 12 meses anteriores ol -34,9%

ago.24 / ago.23 8 -1,7%
Automocion

La produccién de turismos ha crecido un 2,5% interanual en septiembre,
manteniendo una evolucion principalmente positiva en este afio. Sin
embargo contando todos los vehiculos hay un descenso del 1,6% que
prolonga una serie de cuatro meses de descensos. Las matriculaciones de
turismos siguen creciendo en Espafia, aunque el mercado francés y el

aleman acumulan cinco y tres meses consecutivos de caida.

Matriculaciones de turismos en Espafia

sep.24 / ago.24 ] 39,8%
sep.24 / media 3 meses anteriores ¥ -8,4%
sep.24 / media 12 meses anteriores ¥ -10,3%
sep.24 / sep.23 [ 6,3%
Matriculaciones de turismos en Francia
sep.24 [ ago.24 [y 61,7%
sep.24 / media 3 meses anteriores A 5,9%
sep.24 / media 12 meses anteriores ¥ -5,7%
sep.24 / sep.23 ¥ -11,1%
Matriculaciones de turismos en Alemania
sep.24 [ ago.24 [y 5,8%
sep.24 | media 3 meses anteriores ¥ -14,5%
sep.24 / media 12 meses anteriores ¥ -11,7%
sep.24 / sep.23 ¥ -7,0%
Produccion de turismos de Espafia
sep.24 / ago.24 ) 123,8%
sep.24 / media 3 meses anteriores h 13,9%
sep.24 / media 12 meses anteriores L) -0,5%
sep.24 / sep.23 @ 2,5%
Electrodomésticos

La parada estival ha sido mas suave que la del afio pasado, por lo que se

registra un 6,5% de subida.

ago.24 / jul.24

ago.24 / media 3 meses anteriores
ago.24 / media 3 meses anteriores
ago.24 / ago.23

> EEE

-27,6%
-31,3%
-27,5%

6,5%

e Francia (izquierda)
@ Alemania (izquierda)
@ spafia (derecha)

sep.23 dic.23 mar.24 jun.24 sep.24
Fuente: ANFAC
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Tubos

Después de la subida anual del 13,5% en julio, en agosto también se produce

un 18,2% mas anual.

ago.24 / jul.24 ' -53,0%
ago.24 / media 3 meses anteriores ] -53,5%
ago.24 / media 12 meses anteriores ¥ -48,3%
ago.24 / ago.23 A 18,2%

Transformados metalicos

Tras perder un 3,2% anual, el valor registrado es el mas bajo de los diez

ultimos meses de agosto.

ago.24 / jul.24 W -36,3%
ago.24 / media 3 meses anteriores ] -36,2%
ago.24 / media 12 meses anteriores ] -30,4%
ago.24 / ago.23 =] -3,2%

INDICADORES DE CONFIANZA

Indicador de cartera de pedidos

La valoracion de los pedidos es pesimista, empeorando el nivel de los cuatro

meses anteriores.

sep.24 / ago.24 &S] -1,6
sep.24 | media 3 meses anteriores & -2,7
sep.24 / media 12 meses anteriores 5] -0,5
sep.24 / sep.23 & 24
Variacion en puntos. Valor medio de largo plazo: -16,8
Confianza industrial
fndice  ===Indicador de confianza de la industria Sigue aumentando la confianza en septiembre hasta registrar el mejor valor
0
\/UNESID / desde julio de 2022.
2
-4 /
= //' Al sep.24 | ago.24 & 27
8 sep.24 | media 3 meses anteriores & 3,8
sep.24 | media 12 meses anteriores Ap 53
10 sep.24 / sep.23 an 7.9
12 Variacion en puntos.Valor medio de largo plazo: -9,0
sep.23 dic.23 mar.24 jun.24 sep.24

Fuente: Comisién Europea
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Confianza de la construccidn

Siguen las oscilaciones, ya que en los ultimos cinco meses se han venido
registrando subidas y bajadas alternativas muy fuertes. En septiembre se ha
mejorado el mal dato de agosto, volviendo cerca de la media del ultimo afio.

sep.24 / ago.24 Ap 59
sep.24 | media 3 meses anteriores & 3,1
sep.24 / media 12 meses anteriores L) -1,3
sep.24 / sep.23 @ 3,5

Variacién en puntos.Valor medio de largo plazo: -14,1

INDICADORES MACROECONOMICOS

Afiliaciones a la Seguridad Social

El crecimiento interanual de la afiliacidbn se mantiene, aunque con suave
desaceleracion. En el total del sistema ha subido un 2,3% en septiembre
viniendo de 2,6 — 2,7% a principios de afio. El dato de la industria ha subido un
1,3% viniendo de un maximo de 1,7% en abril.

Afiliaciones Seguridad Social Industrial

sep.24 [ ago.24 & 0,3%
sep.24 / media 3 meses anteriores 5] -0,2%
sep.24 | media 12 meses anteriores & 0,7%
sep.24 / sep.23 & 1,3%
Afiliaciones Seguridad Social
sep.24 [ ago.24 2 0,0%
sep.24 | media 3 meses anteriores ] -0,6%
sep.24 | media 12 meses anteriores & 1,0%
sep.24 / sep.23 & 2,3%

Euro / Délar

El euro ha llegado en septiembre a 1,12 ddlares, su maximo de casi dos afios,
aunque en octubre haya vuelto al nivel anterior a agosto.

sep.24 / ago.24 & 1,0%
sep.24 / media 3 meses anteriores & 3,0%
sep.24 | media 12 meses anteriores & 3,6%
sep.24 / sep.23 A 5,7%

S~
S

1,00

0,95
sep.23 dic.23

Fuente: Banco de Espafia
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INDICADORES DE ENERGIA

Precio CO,

\/UNESID
Los 65,3 €/t de septiembre estan en torno a la media de este afio, pero son
~ un 20,1% menores que los de septiembre de 2023.
AN
N~ ago.24 / jul.24 P 4,8%
ago.24 / media 3 meses anteriores & 1,8%
ago.24 / media 12 meses anteriores & 0,4%
ago.24 / ago.23 il -17,6%
Consumo eléctrico
\/UNESID
A Se conserva el crecimiento interanual visto en la mayor parte de este afio. En
- /\ el caso de septiembre es del 2,2%.
A/
7N

Precio del mercado de la electricidad

Septiembre ha detenido la subida, cayendo un 20,2% desde agosto pero
quedando todavia en 72,6 €/MWh.

WUNESID
ago.24 / jul.24 i 25,9%
ago.24 / media 3 meses anteriores ap 72,0%
ago.24 / media 12 meses anteriores qp 49,3%
ago.24 / ago.23 il -5,2%

AN

0 .
ago.23 nov.23 feb.24 may.24 ago.24 Precio del Gas

Fuente: OMIE
El precio de septiembre (36,1 €/MWh) baja 2,2% con respecto a hace un afio,
y 5,9% sobre el de agosto.

€/KWh  ——Precio gas (TFT) == Precio gas (MIBGAS)
60 Precio del gas((MIBGAS)

55 (UUNESID ago.24 / jul.24 i 18,4%
B ago.24 / media 3 meses anteriores i 17,0%
E A ago.24 / media 12 meses anteriores A 16,3%
A N ago.24 / ago.23 11,2%
35 Qi _\'%/ 9 g ' ,27/0

30 ~ Precio del gas (TFT)
iz ago.24 / jul.24 o 17,7%
5 ago.24 / media 3 meses anteriores L 16,2%
28023 nov.23 feb.24 S ) ago.24 / media 12 meses anteriores L 11,9%
ago.24 / ago.23 qn 9,6%
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ANEXO I. Evolucion sectorial

Agosto Agosto (mm12m) Enero-Agosto

Evolucion Sectorial

2024 2023 Variacion 2024 2023 Variacion 2024 2023 Variacion

Produccidn de acero total 893 857 42%| 982 913 7.6%| 7.971 7.590 5,0%
Aceros no Aleados 832 794 4,8%( 892 800 11,5%| 7.299 6.639 9,9%
Aceros Inoxidables 49 40  23,0% 43 54 -21,8% 282 480 -41,2%
Otros Aceros Aleados 13 24  -47,1% 48 58 -18,0% 390 472 -17,4%
Produccién Laminados en Caliente 724 677 6,9%| 917 877 45%( 7.370 7.134 3,3%
Productos Largos 452 451 0,2% 626 615 1,8%| 4.968 4.958 0,2%
Productos Planos 272 227 202%| 290 262 10,6%( 2.402 2.175 10,4%
Entregas totales 624 612 19%| 980 972 0.7%| 7.967 7.836 1.7%|
Distribucién Geogréfica de las Entregas
Mercado Nacional 314 337 -7,0%| 530 532 -0,5%| 4.282 4.323 -1,0%
Mercado Exterior 310 275 12,9%| 450 440 2,2%| 3.685 3.512 4,9%
Mercado Exterior delcualala UE2 207 190 8,8% 308 296 42%| 2.534 2.382 6,4%
Productos Largos 384 383 0,2%| 589 587 0,3%| 4.773 4.712 1,3%
Productos Planos 238 208 14,5% 369 354 4,3%| 3.031 2.865 5,8%

Agosto Agosto (mm12m) Enero-Agosto

2023 Variacion 2024 2023 Variacion 2024 2023 Variacion

Importaciones (kt)

Totales 584 625 -6,5%| 878 821 7,0%( 7.391 7.001 5,6%
UE 28 364 388 -6,1%| 476 497 -4,3%| 3.797 4.111 -7,6%
Paises Terceros 220 237 -7,0%| 402 323 24,3%| 3.594 2.890 24,4%
Importaciones (M €)
Totales 588 639 -7,9%| 853 902 -5,3%| 7.109 7.372 -3,6%
UE 28 373 413 -9,6%| 514 581 -115%| 4.117 4.642 -11,3%
Paises Terceros 215 226 -4,7% 339 321 5,8%( 2991 2.730 9,6%
Exportaciones (kt)
Totales 475 421  12,8%| 643 632 1,8%| 5.174 5.091 1,6%
UE 28 357 308 15,8%| 470 448 4,8%( 3.781 3.634 4,1%
Paises Terceros 118 113 4,7% 174 184 -5,4%| 1.393 1.458 -4,4%
Exportaciones (M €)
Totales 536 526 1,8%| 745 885 -15,8%| 5.894 6.938 -15,0%
UE 28 380 353 7,7%| 525 621 -155%| 4.146 4.902 -15,4%
Paises Terceros 156 174 -10,1%| 220 264 -16,6%| 1.748 2.036 -14,1%

Agosto Agosto (mm12m) Enero-Agosto

2023 Variacion 2024 2023 Variacion 2024 2023 Variacion

ktpm 642 757 -152%| 1.101 1.033 6.6%| 1.150 1.080 6.5%
Productos Largos (ktpm) 201 300 -33,0%| 383 376 1,8% 386 380 1,5%
Productos Planos (ktpm) 427 398 7.2% 689 615 12,0% 734 656 11,9%
CAde acero alcarbono (ktpm) 547 649 -15,8% 982 891 10,2%| 1.030 940 9,5%
CAde aceros especiales (ktpm) 95 107 -11,3% 119 142 -15,9% 121 140 -14,0%

NOTA EXPLICATIVA

Este informe sigue mensualmente la evolucién del mercado siderurgico, los principales sectores consumidores
de acero y otros indicadores generales que permitan valorar las tendencias a corto plazo en la economia espa-
fola y la industria. En todos los casos se pretende recoger la informacién mas reciente, con datos que segun los
indicadores hardn referencia a valores producidos entre 2 y 6 semanas antes.

La base 100 de los indices se situa en 2015.

Las variaciones expresadas en las tablas vienen acompafiadas por el siguiente cédigo de simbolos:

4~ Crecimiento superior al 5%

Crecimiento inferior al 5%

A
W 1 Descenso inferior al 5%
UNESID 4} Descenso superior al 5%
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