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Seguimiento mensual de indicadores de actividad

COMENTARIO GENERAL

En este ultimo numero del afio vemos sobre todo datos bastante positivos en
octubre en comparacion con el mismo mes del afio pasado. Hay que tener en
cuenta que en este afio octubre ha contado con dos dias laborables mds pero aun
asi las cifras corregidas de calendario sigan mostrando buenos valores. Por
ejemplo, la tasa anual del indice de Produccién Industrial se situé en el 6,4% en la
serie original pero sigue creciendo el 1,9% si se atiende a la serie corregida de
efectos estacionales y de calendario. En cuanto a los sectores consumidores de
acero, se traslada el buen dato del IPI general con crecimientos anuales positivos
en todos los sectores. Algunos, como en el caso de los tubos, suben incluso por
encima del 20% y los electrodomésticos se acercan bastante con un 19%. Estas
comparaciones tan positivas por supuesto siguen siéndolo aunque se
desestacionalicen, y también se ve crecimiento en los bienes de equipo.

En el sector del automdvil, con los datos de noviembre, las cifras sin embargo
muestran descensos. El total de vehiculos producidos cae un 18,1% anual, y la
produccién de turismos lo hace un 13,5% Por una parte influye la comparacién
con un valor anormalmente alto en noviembre de 2023, pero ANFAC aiade que la
DANA ha afectado a procesos de abastecimiento y por tanto limitado
temporalmente la producciéon en algunas fabricas. En el conjunto del afio la
produccidn consigue mantenerse a pesar de la mala evolucién de mercados como
el francés o el alemdan donde las matriculaciones caen de media en esta segunda

mitad de 2024 un 12% en Francia y un 6% en Alemania.

Los datos de la construccion vuelven a ser positivos. El consumo aparente de
cemento subié un 17% en octubre, consiguiendo que en los diez primeros meses
la comparacion con 2023 haya dejado de ser negativa y crezca un 0,4%. También
la producciéon de estructuras metalicas se observd una progresion del 13,7%
anual, positiva también tras desestacionalizarse. El indicador de confianza, dentro
de su volatilidad, se mantiene en valores que apuntan al crecimiento.

Si el mes pasado ya habia que comentar de nuevo los elevados precios de la
energia, en este ultimo las razones para hacerlo crecen, como los precios. Las
reservas europeas de gas, aunque todavia en un nivel muy alto, ya quedaron en

octubre ligeramente por debajo de las de 2023, y en noviembre la diferencia ha
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llegado a ser del 10%. Asi las cosas, la referencia MIBGAS de noviembre, 44,3 €/MWh, es la mds cara desde febrero de
2023. Sumado a los reactores nucleares Ascd | y Asco Il parados por recarga y una bajada de la produccién edlica, el

precio del megawatio-hora eléctrico ha vuelto a superar los 100 euros de media mensual, algo que no sucedia desde

septiembre de 2023.

Por ultimo, en cuanto a nuestro sector, la produccion sigue estable mensualmente, y los diez primeros meses del afio

muestran una variacién del 3,8% con respecto al mismo periodo del afio pasado. La demanda crece algo mds y sube un

6,8% en esos mismos diez meses.

Estas cifras no sirven para pronosticar pero si para desearles un buen 2025, y también muy feliz Navidad.
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Produccion de acero bruto

La estimacion de produccién de acero bruto en noviembre decae

ligeramente con respecto a la de octubre, y también un 2,8% con respecto a
la de noviembre del afio pasado.

nov.24 / oct.24 5| -4,4%
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nov.24 / media 12 meses anteriores & 3,0%
nov.24 / nov.23 # -2,8%

Entregas al mercado

En octubre las entregas crecieron un 24,8% interanual aproximandose a los
1,2 millones de toneladas, siendo el mayor valor desde marzo de 2023.
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oct.24 / media 3 meses anteriores qp 22,6%

oct.24 / media 12 meses anteriores i 17,9%

oct.24 / oct.23 qp 24,8%
JUNESID INDICADORES DE ACTIVIDAD

Consumo aparente de cemento

En octubre alcanza el maximo del afio, similar al de abril, y crece un 16,9%
con respecto a hace un afio.
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indice de produccién industrial (IP1)

La produccion industrial creciéd en octubre un 6,4% interanual. Una vez
desestacionalizada la cifra es de 1,9%, lo que supone el mejor crecimiento de
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Fuente: INE
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Bienes de equipo

La actividad subié un 6,2% anual en octubre, en

negativo.
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Automocion

La produccién de turismos desciende un 13,5% interanual en noviembre y
un 18,1% si consideramos el total de vehiculos. En las matriculaciones, en
cambio, se mantiene la tendencia de crecimiento del afio creciendo un 6,4%
interanual. Las matriculaciones en Francia descienden por séptimo mes

consecutivo, en este caso un 12,7%.

Matriculaciones de turismos en Espafia

un afio principalmente

Matriculaciones de turismos en Francia

Matriculaciones de turismos en Alemania

Produccion de turismos de Espafia
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Electrodomésticos

ocasion un 18,9% interanual.
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Tubos

El sector de mayor crecimiento en octubre, subié un 21,8% interanual hasta
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/ el mejor valor desde marzo de 2023.
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Transformados metalicos

\/UNESID El mejor resultado desde marzo de 2023 viene acompanado de un
crecimiento del 10,8% anual.
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INDICADORES DE CONFIANZA
Indicador de cartera de pedidos
UNESID En noviembre se produce una recuperacion de los pedidos, pero todavia
uedan en la media de lo que llevamos de afio.
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Variacion en puntos. Valor medio de largo plazo: -16,8

Confianza industrial

Noviembre mejora con respecto a octubre pero queda todavia por debajo

WUNESID A del trimestre anterior.
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Confianza de la construccidn

Este indicador sigue oscilando ampliamente, la pérdida de noviembre con

respecto a octubre lo devuelve a la media de esos doce meses anteriores.
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INDICADORES MACROECONOMICOS

Afiliaciones a la Seguridad Social

El crecimiento anual de los empleados se mantiene, con un 2,4% interanual en
el total y un 1,5% en la industria.

Afiliaciones Seguridad Social Industrial
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Euro / Délar

Desde el maximo reciente del euro de septiembre (1,12 ddlares) se ha
depreciado hasta 1,056 dodlares, el minimo desde noviembre de 2022.
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INDICADORES DE ENERGIA

Precio CO,

\/UNESID
En noviembre el precio de la tonelada emitida ha sido de 67,5 euros, muy
similar a la media de los valores desde mayo
N\
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Consumo eléctrico
\/UNESID ) o ) _ .
Se mantiene el crecimiento interanual del consumo de la gran industria. El
A I\ 4,3% de octubre es el mejor desde abril.

Precio del mercado de la electricidad

En noviembre el MWh ha subido un 64,6% interanual, superando los 100 €/

WUNESID MWh por primera vez desde septiembre del afio pasado.
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Precio del Gas

Los 44,3 €/MWh de octubre son el precio mas alto de los Gltimos 21 meses.

€/KWh = Precio gas (TFT) =——Precio gas (MIBGAS)
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ANEXO I. Evolucion sectorial

Octubre Octubre (mm12m) Enero-Octubre

Evolucion Sectorial

2023 Variacion 2024 2023 Variacion 2024 2023 Variacion

Produccidn de acero total 1.059 1.063 -0.4%| 985 926 6,3%|( 10.024 9.654 3,8%
Aceros no Aleados 967 944 2,5%( 894 812 10,1%| 9.152 8.485 7,9%
Aceros Inoxidables 46 68 -32,2% 43 56  -22,3% 378 598 -36,7%
Otros Aceros Aleados 46 52 -11,4% 48 58 -18,6% 494 571 -13,5%
Produccion Laminados en Caliente 1.044 1.016 2,7% 929 868 7,0%| 9.408 9.044 4,0%
Productos Largos 683 664 29%| 626 616 16%| 6.296 6.279 0,3%
Productos Planos 361 352 2,4%| 303 252 20,2%| 3.112 2.765 12,6%
Entregas totales 1.190 954 247%| 990 961 3.1%| 10.245 9.762 5,0%)|
Distribucion Geogréfica de las Entregas
Mercado Nacional 632 550 14,9%| 530 528 0,4%| 5471 5.404 1,2%
Mercado Exterior 558 404 38,2%| 460 433 6,2%| 4.775 4.358 9,6%
Mercado ExteriordelcualalaUE2{ 378 302 252%| 314 291 8,0%( 3.273 2.989 9,5%
Productos Largos 731 561 30,2%| 592 581 19%| 6.138 5.875 4,5%
Productos Planos 437 375 16,4% 377 349 79%| 3.886 3.593 8,1%

Octubre Octubre (mm12m) Enero-Octubre

2023 Variacion 2024 2023 Variacion 2024 2023 Variacion

Importaciones (kt)

Totales 1.224 1.138 76%| 868 833 42%| 9.274 8.920 4,0%
UE 28 481 495 -2,7%| 468 505 -72%| 4.716 5.135 -8,2%
Paises Terceros 743 643 155%| 399 328 21,7%| 4.558 3.785 20,4%
Importaciones (M €)
Totales 1.107 1.064 4,0%| 841 900 -6,5%| 8.893 9.257 -3,9%
UE 28 525 532 -1,2%| 504 581  -132%| 5.111 5.761 -11,3%
Paises Terceros 581 532 9,3%| 337 319 5,6%| 3.782 3.496 8,2%
Exportaciones (kt)
Totales 754 636 18,6%| 638 632 1,0%| 6.542 6.408 2,1%
UE 28 534 493 8,3%| 462 451 2,6%| 4.737 4.636 2,2%
Paises Terceros 220 143 53,8%| 175 181 -3,1%| 1.806 1.772 1,9%
Exportaciones (M €)
Totales 864 785 10,0%| 737 866 -15,0%| 7.453 8.520 -12,5%
UE 28 596 579 3,0%| 518 608 -14,7%| 5.231 6.053 -13,6%
Paises Terceros 268 207 29,5%| 219 259 -155%| 2222 2.467 -9,9%

Octubre Octubre (mm12m) Enero-Octubre

2023 Variacion 2024 2023 Variacion 2024 2023 Variacion

ktpm 1531 1.349 13.4%| 1.102 1.043 56%| 1.178 1.103 6.8%
Productos Largos (ktpm) 494 413 19,6%| 385 374 2,8% 398 383 3,9%
Productos Planos (ktpm) 1.007 910 10,7%| 687 627 9,5% 748 679 10,3%
CA de acero al carbono (ktpm) 1.390 1.218 14,1% 985 901 9,3%| 1.057 965 9,6%

CAde aceros especiales (ktpm) 140 131 7.2% 117 142 -17,7% 121 138 -12,6%

NOTA EXPLICATIVA

Este informe sigue mensualmente la evolucién del mercado siderurgico, los principales sectores consumidores
de acero y otros indicadores generales que permitan valorar las tendencias a corto plazo en la economia espa-
fola y la industria. En todos los casos se pretende recoger la informacién mas reciente, con datos que segun los
indicadores hardn referencia a valores producidos entre 2 y 6 semanas antes.

La base 100 de los indices se situa en 2015.

Las variaciones expresadas en las tablas vienen acompafiadas por el siguiente cédigo de simbolos:

4~ Crecimiento superior al 5%

Crecimiento inferior al 5%

A
W 1 Descenso inferior al 5%
UNESID 4} Descenso superior al 5%
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