\UNESID

Seguimiento mensual de indicadores de actividad

COMENTARIO GENERAL

Se acaba de publicar la primera estimacién del PIB espafiol del cuarto trimestre de
2024. Las cifras siguen siendo buenas en su conjunto, con un crecimiento
trimestral del 0,8% y, anual, del 3,5%. Con estos datos se completaria un 2024 que
crece el 3,2% con respecto al afo anterior. No se ve influencia de la tragedia de
Valencia, pero incluso aunque una revision posterior redujera alguna décima el
crecimiento, estd claro que las cifras son mejores que las de nuestro entorno
europeo.

Los componentes relacionados con la demanda interna son casi todos positivos.
La inversidn en construccidn crece un 3% con respecto al afio anterior, con mas
velocidad en la obra publica que en la edificacion. Estos datos macro se
corresponden con unos datos micro también positivos. El consumo aparente de
cemento ha crecido un 9,3% interanual en diciembre, y un 9,5% en el conjunto del
cuarto trimestre. Los ocupados en el sector de la construccién han crecido un
3,1% en ese mismo trimestre, y el indicador de confianza del sector se mantiene
en diciembre en la zona de crecimiento, si bien algo menor que en meses
pasados.

El automovil, segundo sector consumidor de acero, ha terminado el afio creciendo
ligeramente. La produccion de turismos ha subido un 3,1% en diciembre y, en
todo el afio, un 3,5% acercandose a los dos millones de unidades. Las
matriculaciones de turismos han registrado en diciembre su mejor cifra del afo,
algo que también ha sucedido en Francia. Estas subidas se han visto favorecidas
por el adelanto de ventas para anticiparse a la nueva normativa que reduce el
limite de emisiones de CO2 e impone multas a los fabricantes que lo rebasen. La
anticipacidn de matriculaciones puede, como ha sucedido con otras regulaciones,
venir acompafada de un descenso en este principio de 2025. En Alemania las
matriculaciones han caido un 7,1% anual en diciembre, mal sintoma de que ni
siquiera la amenaza del coste adicional en 2025 ha servido para estimular las
compras. En cinco de los seis meses de la segunda mitad del afio se ven caidas de
sus matriculaciones.

En cuanto a factores que afectan directamente al sector, el precio de la energia
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vuelve a ser preocupante. La electricidad ha subido en diciembre hasta 111 €/MWh y el gas lo ha hecho hasta 46 €/

MWh. En ambos casos son los precios mas altos desde febrero de 2023. El primero de los dos es incompatible con la

necesidad de electrificar en el futuro este sector o cualquier otro.

La estimacién de produccion de acero de diciembre crece mas del 15% con respecto a hace un afio. La cifra del mes no

es especialmente alta, pero se compara con un dato bastante malo del afio pasado. En cualquier caso, cierra un 2024

que, sobre todo en su segunda parte, ha evolucionado mejor que el precedente. Pendientes de contar con datos

definitivos en diciembre, la produccién de 2024 estard alrededor de 11,9 millones de toneladas, creciendo un 4% con

respecto a 2023.
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Produccion de acero bruto

La estimacion de produccion de diciembre crece un 15,7% con respecto al

mal dato de hace un afio. El total de 2024 esta cerca de los 12 millones de
toneladas, creciendo un 4%.

dic.24 / nov.24 h -13,1%
dic.24 / media 3 meses anteriores i -11,3%
dic.24 / media 12 meses anteriores th -12,3%
dic.24 / dic.23 L 15,7%

Entregas al mercado

Las entregas de noviembre han quedado un 2,6% por debajo de las de
noviembre del afio anterior.

nov.24 / oct.24 L] -14,0%
nov.24 / media 3 meses anteriores il -6,6%
nov.24 / media 12 meses anteriores & 3,7%
nov.24 / nov.23 | -2,6%
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Consumo aparente de cemento

El afio ha terminado con cuatro meses consecutivos creciendo en términos

interanuales. La subida de diciembre ha sido del 10,3%.

dic.24 / nov.24 ] -13,1%
dic.24 / media 3 meses anteriores ] 9,7%
dic.24 / media 12 meses anteriores ] -4,9%
dic.24 / dic.23 L 10,3%
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La produccion industrial ha caido en noviembre un 3,4% anual, con bastante

influencia del efecto calendario.
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Su actividad cae un 5% interanualmente en el mes de noviembre, aunque el

nivel posterior al verano permanece elevado.

s nov.24 / oct.24 '] -9,8%
nov.24 / media 3 meses anteriores i 9,4%

60 nov.24 / media 12 meses anteriores & 4,2%
nov.23 feb.24 may.24 ago.24 nov.24 nov.24 / nov.23 ) -5.0%

Fuente: INE
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Bienes de equipo

La produccién del sector ha perdido un 1,1% interanual en noviembre. A
pesar de ello, el nivel de actividad ha sido elevado, registrando el segundo
mejor mes del afio después de octubre.

nov.24 / oct.24 5] -1,6%
nov.24 / media 3 meses anteriores i 18,3%
nov.24 / media 12 meses anteriores i 10,1%
nov.24 / nov.23 S| -1,1%

Automocidén

La produccion de turismos de diciembre ha ganado un 3,1% interanual,
aunque no consigue compensar la fuerte caida de noviembre. Las
matriculaciones han subido un 28,8% interanual. También han sido positivas
las francesas, pero en Alemania han perdido un 7,1% con respecto a las de
2023.

Matriculaciones de turismos en Espafia

dic.24 / nov.24 i 26,4%
dic.24 / media 3 meses anteriores i 31,7%
dic.24 / media 12 meses anteriores L 27,3%
dic.24 / dic.23 i 28,8%
Matriculaciones de turismos en Francia
dic.24 / nov.24 L 37,8%
dic.24 / media 3 meses anteriores L 35,1%
dic.24 / media 12 meses anteriores L 28,5%
dic.24 / dic.23 & 1,5%
Matriculaciones de turismos en Alemania
dic.24 / nov.24 il -8,1%
dic.24 / media 3 meses anteriores 5] -1,6%
dic.24 / media 12 meses anteriores 4] -4,9%
dic.24 / dic.23 th -7,1%
Produccion de turismos de Espafia
dic.24 / nov.24 th -36,6%
dic.24 / media 3 meses anteriores i -36,3%
dic.24 / media 12 meses anteriores th -32,6%
dic.24 / dic.23 2 3,1%
Electrodomésticos

Después de la fuerte subida de octubre, los electrodomésticos caen un 1,7%
interanual en noviembre.

nov.24 / oct.24 i -5,7%
nov.24 / media 3 meses anteriores i 8,8%
nov.24 / media 3 meses anteriores Uil 6,3%
nov.24 / nov.23 9 -1,7%
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Tubos

En noviembre la actividad ha bajado un 4,8% en comparacién con el afio

anterior.

nov.24 / oct.24 '] -10,6%
nov.24 / media 3 meses anteriores Hp 22,3%
nov.24 / media 12 meses anteriores i 11,3%
nov.24 / nov.23 b -4,8%

Transformados metalicos

En un afo principalmente negtivo, se aprecia una pérdida interanual del

8,9% en noviembre.

nov.24 / oct.24 ] -7,.7%
nov.24 / media 3 meses anteriores ih 9,8%
nov.24 / media 12 meses anteriores ] 1,4%
nov.24 / nov.23 ik -8,9%

INDICADORES DE CONFIANZA

Indicador de cartera de pedidos

El indicador de diciembre se recupera hasta el mejor valor desde abril de
2023.

dic.24 / nov.24 & 3,3
dic.24 / media 3 meses anteriores Hp 52
dic.24 / media 12 meses anteriores & 3,8
dic.24 / dic.23 L 7.1
Variacion en puntos. Valor medio de largo plazo: -16,8
Confianza industrial
indice  ===Indicador de confianza de la industria En diciembre se recupera parcialmente de la fuerte pérdida de dos meses
0
\UNESID atras.
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Y V dic.24 / nov.24 & 0,7
8 dic.24 / media 3 meses anteriores & 0,1
dic.24 / media 12 meses anteriores & 0,5
A dic.24 / dic.23 & 1,9
12 Variacion en puntos.Valor medio de largo plazo: -9,0
dic.23 mar.24 jun.24 sep.24 dic.24

Fuente: Comision Europea
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Confianza de la construccidn

El indicador se mantiene en zona de crecimiento, aunque con menos

intensidad que en los mejores meses de este afio.

dic.24 / nov.24 ) 4,2
dic.24 / media 3 meses anteriores th -5,6
dic.24 / media 12 meses anteriores LS| 4,2
dic.24 / dic.23 il -9,7

Variacion en puntos.Valor medio de largo plazo: -14,1

INDICADORES MACROECONOMICOS

Afiliaciones a la Seguridad Social

Persiste en diciembre el mismo ritmo de crecimiento que en meses anteriores,

con una subida del 2,4% en todo el sistema y del 1,5% en la industria.

Afiliaciones Seguridad Social Industrial

Afiliaciones Seguridad Social

dic.24 / nov.24 Ll -0,3%
dic.24 / media 3 meses anteriores # 0,0%
dic.24 / media 12 meses anteriores & 0,6%
dic.24 / dic.23 & 1,5%
dic.24 / nov.24 & 0,2%
dic.24 / media 3 meses anteriores 7] 0,3%
dic.24 / media 12 meses anteriores & 1,1%
dic.24 / dic.23 & 2,4%

Euro / Délar

El ddlar ha seguido fortaleciéndose con respecto al euro, cotizando de media

de septiembre a 1,04 euros.

dic.24 / nov.24

dic.24 / media 3 meses anteriores
dic.24 / media 12 meses anteriores
dic.24 / dic.23
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-1,6%
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Fuente: Banco de Espafia
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INDICADORES DE ENERGIA

Precio CO,

El precio de las emisiones se ha estabilizado, con 67,3 € en diciembre. Es el
mismo de noviembre y un 1,7% menos que en diciembre de 2023.

dic.24 / nov.24 & 0,0%
dic.24 / media 3 meses anteriores & 3,2%
dic.24 / media 12 meses anteriores -] 3,8%
dic.24 / dic.23 £ -1,7%

Consumo eléctrico

\/UNESID

» En diciembre ha crecido un 3,2% y mantiene desde abril una serie positiva
/ \ exceptuando la caida de noviembre.

Precio del mercado de la electricidad

El precio medio de diciembre, 111 €/MWh, fue un 6,5% mayor que el de
noviembre y el mas alto desde febrero de 2023.

dic.24 / nov.24 L 6,5%
dic.24 / media 3 meses anteriores i 35,9%
p"d/ dic.24 / media 12 meses anteriores i 86,5%
dic.24 / dic.23 i 54,1%
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dic.23 mar.24 jun.24 sep.24 dic.24
Fuente: OMIE

Precio del Gas

El precio medio de diciembre, 111 €/MWHh, fue un 6,5% mayor que el de
noviembre y el mas alto desde febrero de 2023.

€/KWh  ——Precio gas (TFT) ———Precio gas (MIBGAS)

60

s5 (WUNESID Precio del gas((MIBGAS)

2(5’ dic.24 / nov.24 # 4,0%

I dic.24 / media 3 meses anteriores i 14,0%

- /f'<7 dic.24 / media 12 meses anteriores i 36,6%

0 dic.24 / dic.23 i 32,4%

&/ ]
25 Precio del gas (TFT)
i(s) dic.24 / nov.24 =) 0,9%
dic.23 mar.24 jun.24 sep.24 dic.24 dic.24 / media 3 meses anteriores i 11,7%

dic.24 / media 12 meses anteriores i 33,5%
dic.24 / dic.23 i 25,5%
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ANEXO I. Evolucion sectorial

Moviembre Moviembre (mml2m) Enero-MNoviembre

Evolucidn Sectorial o . e e
2024 2023 Variadon 2024 2023 Varnacon 2024 2023 Variacion

Produccion deacero total 1001 1041 -38%| 98986 932 57%| 11039 10695 3,2%
Aceros no Aleados 915 024 -1,1% Eo6 £19 94% 10071 9409 70%
Aceros Inoxidables 38 72 A477% 42 56 -25,2% 416 670 -379%
Otros Acercs Aleados 48 44 9 8% 48 57 -16,6% 552 615 -10,3%
Produccion Laminados en Caliente 1019 981 3.8% 931 875 65% 10426 10.025 40%
Productos Largos 679 676 0,5% 627 611 26%( 6975 6955 03%
Productos Planos 339 305 11,1% 304 263 154%| 3451 3070 124%
Entregas totales 1035 1064 -27%| 1.011 964 49%( 11295 10826 43%
Disribucion Geografica de las Entregas
Mercado Nacional 554 564 -1,7% 538 532 12%( 6039 5968 1,2%
Mercado Exterior 481 500 -3,B% 473 432 94%| 5256 4857 B,2%
Mercado Exterior delcual ala 337 318 58% 321 291 10,2%| 3.610 3.307 9.2%
Productos Llargos 606 643 -5,7% 606 581 42%| 6744 6518 3.5%
Productos Planos 396 399 -0,8% 382 353 81%| 4281 3992 7.2%

Nowvie mbre MNoviembre (mml2m) Enero-Noviembre

2024 2023 Variacon 2024 2023 Variadon 2024 2023 Variacion

Importacones (k)
Totmles 634 700 -9,4% B75 Bb4 13%| 9908 9620 3.0%
UE28 425 48R -128% 467 510 -B4%| 5142 5622 -8,6%
Paises Terceros 209 212 -1,7% 408 354 151%| 4767 3997 19,2%
Importacones (M £€)
Tomles 634 726 -12.7% 845 o908 -6,9%| 9526 99B3 -4.6%
UE2B 449 534 -159% 504 578 -12,8%| 5559 6294 -117%
_ PaisesTarceros 185 192 -3,8% 341 330 3,3%| 3967 3.689 75%
Exportaciones (kt)
Tomles B52 718 -9,2% 48 632 24%( 7194 7125 10%
UE2B 473 508 -7,0% 466 453 2,8%| 5210 5144 13%
Paises Terceros 179 209 -147% 182 179 15%| 1984 1981 0,2%|
Exportaciones (M €)
Iotales 731 BS54  -143% 743 B54 -12,9%|( B1B4 9374 -12,7%
UE2B 516 595 -13,4% 519 5oo9 -133%| 5747 6640 -136%
Paises Terceros 216 258 -166% 224 255 -122% 2437 2726 -10,6%
Noviembre Moviembre (mm12m) Enero-Noviembre
2024 2023 Variacon 2024 2023 Variadon 2024 2023 Variacion
ktpm 931 919 13%| 1118 1077 38% 1157 1086 65%
Productos Largos (ktpm) 418 415  06% 391 377 37%| 400 386 3,6%
Productos Planos [ktpm) 482 488 -13%| 695 658 56%| 724 661 9,5%

CAdeaceroal carbono (ktpm) | B15 806  1,1%| 1.000 938 6,6%| 1036 950 9,0%
CAdeaceros especiales (kipm) | 116 113 2.3%| 118 133 -145%| 121 136  -108%

NOTA EXPLICATIVA

Este informe sigue mensualmente la evolucién del mercado siderurgico, los principales sectores consumidores
de acero y otros indicadores generales que permitan valorar las tendencias a corto plazo en la economia espa-
fola y la industria. En todos los casos se pretende recoger la informacién mas reciente, con datos que segun los
indicadores hardn referencia a valores producidos entre 2 y 6 semanas antes.

La base 100 de los indices se situa en 2015.

Las variaciones expresadas en las tablas vienen acompafiadas por el siguiente cédigo de simbolos:
Crecimiento superior al 5%
Crecimiento inferior al 5%

Descenso inferior al 5%

= 9P
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Descenso superior al 5%
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