
Este breve apunte mensual se centra sobre todo en valores numéricos pero no 

puede comenzar en esta ocasión sin mencionar el apagón eléctrico que sufrimos 

en abril. Desde el punto de vista cuantitativo ya influye en los costes de la 

electricidad a través de la subida de los servicios de ajuste. Será necesario invertir 

en red para que no se repita el fallo, y habrá una influencia cualitativa más difícil 

de medir derivada del daño a la confianza. De momento, el precio de la 

electricidad está en una fase de alta volatilidad intradiaria en la que se suceden 

horas con precio de mercado nulo con otras superiores a los 100 €/MWh. Ello ha 

llevado en abril a un precio medio de 26,8 €/MWh, todavía el doble de los 13,7 €/

MWh de abril de 2024. Siguiendo con la energía, el precio del gas ha bajado un 

18,5% en abril con respecto a marzo pero sigue en un precio elevado de 33,8 €/

MWh. MIBGAS y TFT, se vuelven a separar un 4% mientras que en todo 2024 y el 

reciente 2025 no habían tenido precios mucho más igualados. 

Muchas de las variaciones que se analizan este mes están afectadas por el 

calendario de la Semana Santa que en 2025 ha tenido lugar en abril mientras que 

en 2024 ocurrió en marzo. Por eso hay que tener en cuenta que datos de marzo 

en los que se aprecie crecimiento pueden realmente no ser tan positivos. Sucede 

por ejemplo con la producción industrial de marzo que subió un 8,5% con 

respecto a la de 2024 pero, una vez desestacionalizada, solo creció un 1%. En la 

misma línea está la producción de los bienes de equipo, creciendo un 9% o la de 

transformados metálicos con un 11,6%. En cualquier caso, hay otros sectores cuyo 

comportamiento de marzo fue evidentemente bueno, como los tubos de acero 

que aceleraron su crecimiento hasta el 24,1% interanual o los electrodomésticos 

que subieron un 20,7%. También las estructuras metálicas están en ese rango con 

una subida del 18,9%. Coinciden estas últimas con la buena marcha del resto de 

indicadores de construcción. El consumo de cemento, que había subido un 10,4% 

en marzo, ha perdido solo el 3,2% en abril y, mirando el conjunto de los dos 

meses para eliminar el efecto calendario, ha subido un 3,0%. Todo ello 
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acompañado por el indicador de confianza de la construcción que, con su subida 

de los dos últimos meses, ha llegado a un máximo que no se veía desde antes de la 

crisis inmobiliaria. 

La relación con Estados Unidos es otro asunto que despierta atención contante, y el euro se está apreciando 

fuertemente con respecto al dólar en los últimos meses. En marzo subió un 3,9% mensual y en abril un 5,2%. Así, en este 

periodo el tipo de cambio ha pasado de una media de 1,041 dólares en febrero a 1,137 en abril. Por otra parte, las 

exportaciones siderúrgicas desde España al otro lado del Atlántico se han comportado en el primer trimestre como es 

habitual en caso de cambios arancelarios: una fuerte subida en enero del 72,1% seguida de descensos en los otros dos 

meses. En su conjunto, nuestras exportaciones a Estados Unidos en el primer trimestre todavía han subido un 3,9% 

interanual. Los próximos datos no serán igual de positivos. 
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Producción de acero bruto  

La producción estimada de acero en abril pierde el 1,1% con respecto a un 

año antes.  
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Entregas al mercado  

Las entregas de marzo han crecido un 14%, llegando a ser la segunda mejor 

cifra en los últimos dos años. 

Índice de producción industrial  (IPI)  

La actividad industrial de marzo creció un 8,5% interanual, si bien la subida 

fue del 1% corregida de estacionalidad y calendario. 

Estructuras metálicas  

  SIDERURGIA  

  INDICADORES DE ACTIVIDAD  

La producción de marzo subió un 18,9% y también se situó un 14% por 

encima de la media del último año. 

La demanda de cemento en abril ha perdido un 3,2% anual, aunque en 

términos absolutos ha sido la mejor cifra en lo que llevamos de año. 

Consumo aparente de cemento  

abr.25 / mar.25 -6,8%

abr.25 / media 3 meses anteriores -0,7%

abr.25 / media 12 meses anteriores 9,3%

abr.25 / abr.24 -1,1%

mar.25 / feb.25 1,6%

mar.25 / media 3 meses anteriores 4,8%

mar.25 / media 12 meses anteriores 11,9%

mar.25 / mar.24 14,1%
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Bienes de equipo  

En marzo subieron un 9,0% siendo el cuarto mes consecutivo con cifras 

positivas. 

Automoción  

La producción de turismos de abril ha caído un 15,9% interanual en abril. El 

conjunto con marzo, para compensar el efecto de Semana Santa, sufre una 

bajada del 5,7%. En cambio las matriculaciones han subido un 7,1%, una vez 

más desmarcadas de las de Francia, que bajan 5,6%, y las de Alemania 

estabilizadas en -0,2% 

Electrodomésticos  

En marzo crecieron un 20,7%, registrando el mejor nivel de los últimos 12 

meses. 

Matriculaciones de turismos en España  

Matriculaciones  de turismos  en  Francia 

Matriculaciones de turismos en  Alemania 

Producción de turismos de España 
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Tubos  

La subida de la actividad de producción de tubos aceleró hasta el 24,1% en 

marzo. 

Indicador de cartera de pedidos  

El indicador ha perdido 1,3 puntos en mayo con respecto a abril pero incluso 

así se sitúa por encima de la media del último año. 

  INDICADORES DE CONFIANZA  

Transformados metálicos  

La producción de transformados mejoró un 11,6% interanual en marzo, 

siendo también un 11,6% superior a los doce últimos meses  

Confianza industrial  

        Balance de valoraciones positivas y negativas 

La confianza industrial desciende en mayo 0,7 puntos hasta volver a la media 

de los últimos doce meses. 
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La subida de los dos últimos meses ha prolongado la tendencia creciente del 

año hasta un nivel históricamente optimista. 

Confianza de la construcción  
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may.25 / may.24 3,9

Variación en puntos.Valor medio de largo plazo: -14,1
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Euro / Dólar  

El tipo de cambio del dólar ha entrado en un periodo de mayor volatilidad. En 

abril el euro se ha apreciado un 6,1% con respecto a marzo, con un precio 

medio de 1,137 dólares. 
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abr.25 / abr.24 6,1%

INDICADORES  MACROECONOMICOS  

Afiliaciones a la Seguridad Social  

En abril han continuado las subidas interanuales, del 1,4% en la industria y 
2,3% en el total del sistema, que siguen empujando las cifras de afiliación a 
máximos históricos. 
 
Afiliaciones Seguridad Social Industrial 
 
 
 
 
 
 
 
Afiliaciones Seguridad Social 
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INDICADORES  DE ENERGIA  

Precio CO2  

El precio de las emisiones en abril ha perdido un 7% con respecto a marzo y, 

con 63,8 €/t, es prácticamente igual que hace un año. 

Consumo eléctrico  

El consumo de las grandes instalaciones industriales en abril, el mes del 

apagón eléctrico, ha vuelto a descender, cayendo un 4,4% interanual. 

Precio del mercado de la electricidad  

Abril  ha visto caer el precio medio del pool a 26,8 €/MWh, la mitad que en 

marzo pero el doble que en abril del año pasado 

Precio del Gas  

La referencia MIBGAS ha bajado un 18,5% en abril con respecto a marzo. Con 

33,8 €/MWh de media, todavía está un 15,8% por encima de hace un año. 
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ANEXO I.  Evolución sectorial  

NOTA EXPLICATIVA  
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Este informe sigue mensualmente la evolución del mercado siderúrgico, los principales sectores consumidores 
de acero y otros indicadores generales que permitan valorar las tendencias a corto plazo en la economía espa-
ñola y la industria. En todos los casos se pretende recoger la información más reciente, con datos que según los 
indicadores harán referencia a valores producidos entre 2 y 6 semanas antes. 
La base 100 de los índices se sitúa en 2015.  
 

Las variaciones expresadas en las tablas vienen acompañadas por el siguiente código de símbolos: 
 

  Crecimiento superior al 5%  

  Crecimiento inferior al 5%  

  Descenso inferior al 5% 

  Descenso superior al 5%  

Feb. 10 / ene. 10 12,0%

Feb. 10 / media 3 meses anteriores 13,6%

Feb. 10 / media 12 meses anteriores 3,6%

Feb. 10 / feb 09 -11,2%

Feb. 10 / ene. 10 12,0%

Feb. 10 / media 3 meses anteriores 13,6%

Feb. 10 / media 12 meses anteriores 3,6%

Feb. 10 / feb 09 -11,2%Mar. 10 / feb. 10 0,1%

Mar. 10 / media 3 meses anteriores -0,3%

Mar. 10 / media 12 meses anteriores -1,8%

Mar. 10 / mar 09 -2,6%

Feb. 10 / ene. 10 12,0%

Feb. 10 / media 3 meses anteriores 13,6%

Feb. 10 / media 12 meses anteriores 3,6%

Feb. 10 / feb 09 -11,2%


