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Seguimiento mensual de indicadores de actividad

COMENTARIO GENERAL

Este breve apunte mensual se centra sobre todo en valores numéricos pero no
puede comenzar en esta ocasidn sin mencionar el apagon eléctrico que sufrimos
en abril. Desde el punto de vista cuantitativo ya influye en los costes de la
electricidad a través de la subida de los servicios de ajuste. Sera necesario invertir
en red para que no se repita el fallo, y habra una influencia cualitativa mas dificil
de medir derivada del dafio a la confianza. De momento, el precio de la
electricidad esta en una fase de alta volatilidad intradiaria en la que se suceden
horas con precio de mercado nulo con otras superiores a los 100 €/MWh. Ello ha
llevado en abril a un precio medio de 26,8 €/MWh, todavia el doble de los 13,7 €/
MWh de abril de 2024. Siguiendo con la energia, el precio del gas ha bajado un
18,5% en abril con respecto a marzo pero sigue en un precio elevado de 33,8 €/
MWh. MIBGAS y TFT, se vuelven a separar un 4% mientras que en todo 2024 y el
reciente 2025 no habian tenido precios mucho mas igualados.

Muchas de las variaciones que se analizan este mes estan afectadas por el
calendario de la Semana Santa que en 2025 ha tenido lugar en abril mientras que
en 2024 ocurrié en marzo. Por eso hay que tener en cuenta que datos de marzo
en los que se aprecie crecimiento pueden realmente no ser tan positivos. Sucede
por ejemplo con la produccién industrial de marzo que subié un 8,5% con
respecto a la de 2024 pero, una vez desestacionalizada, solo crecié un 1%. En la
misma linea esta la produccion de los bienes de equipo, creciendo un 9% o la de
transformados metalicos con un 11,6%. En cualquier caso, hay otros sectores cuyo
comportamiento de marzo fue evidentemente bueno, como los tubos de acero
que aceleraron su crecimiento hasta el 24,1% interanual o los electrodomésticos
que subieron un 20,7%. También las estructuras metalicas estan en ese rango con
una subida del 18,9%. Coinciden estas ultimas con la buena marcha del resto de
indicadores de construccion. El consumo de cemento, que habia subido un 10,4%
en marzo, ha perdido solo el 3,2% en abril y, mirando el conjunto de los dos
meses para eliminar el efecto calendario, ha subido un 3,0%. Todo ello

acompafado por el indicador de confianza de la construccidon que, con su subida
de los dos ultimos meses, ha llegado a un maximo que no se veia desde antes de la
crisis inmobiliaria.
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La relacion con Estados Unidos es otro asunto que despierta atencién contante, y el euro se esta apreciando

fuertemente con respecto al délar en los Ultimos meses. En marzo subié un 3,9% mensual y en abril un 5,2%. Asi, en este

periodo el tipo de cambio ha pasado de una media de 1,041 ddlares en febrero a 1,137 en abril. Por otra parte, las

exportaciones siderurgicas desde Espafia al otro lado del Atlantico se han comportado en el primer trimestre como es

habitual en caso de cambios arancelarios: una fuerte subida en enero del 72,1% seguida de descensos en los otros dos

meses. En su conjunto, nuestras exportaciones a Estados Unidos en el primer trimestre todavia han subido un 3,9%

interanual. Los préximos datos no seran igual de positivos.
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SIDERURGIA

Produccion de acero bruto

La produccién estimada de acero en abril pierde el 1,1% con respecto a un

afno antes.

abr.25 / mar.25 h -6,8%
abr.25 / media 3 meses anteriores 5] -0,7%
abr.25 / media 12 meses anteriores i 9,3%
abr.25/ abr.24 # -1,1%

Entregas al mercado

Las entregas de marzo han crecido un 14%, llegando a ser la segunda mejor
cifra en los ultimos dos afios.

mar.25 / feb.25 & 1,6%
mar.25 / media 3 meses anteriores ) 4,8%
mar.25 / media 12 meses anteriores i 11,9%
mar.25 / mar.24 qp 14,1%

INDICADORES DE ACTIVIDAD

\/UNESID

A

Consumo aparente de cemento

La demanda de cemento en abril ha perdido un 3,2% anual, aunque en
términos absolutos ha sido la mejor cifra en lo que llevamos de afio.

abr.25 / mar.25 i 5,5%
abr.25 / media 3 meses anteriores & 2,1%
abr.25 / media 12 meses anteriores & 2,6%
abr.25 / abr.24 | -3,2%
0 indice de produccién industrial (IPI)
20 % La actividad industrial de marzo crecié un 8,5% interanual, si bien la subida
100 \ / \/’ fue del 1% corregida de estacionalidad y calendario.
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Fuente: INE mar.25 / mar.24 i 8,5%
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o La produccidon de marzo subié un 18,9% y también se situé un 14% por
/\ encima de la media del ultimo afio.

. \ /

s \/ mar.25 / feb.25 i 13,0%
v mar.25 / media 3 meses anteriores i 17,3%

60 mar.25 / media 12 meses anteriores Ui 14,1%

mar.24 jun.24 sep.24 dic.24 mar.25 mar.25 / mar.24 ' 18,9%

Fuente: INE

Pégina 2



Bienes de equipo

En marzo subieron un 9,0% siendo el cuarto mes consecutivo con cifras

positivas.
mar.25 / feb.25 Ui 8,0%
mar.25 / media 3 meses anteriores Hp 8,0%
mar.25 / media 12 meses anteriores Ui 7,6%
mar.25 / mar.24 L 9,0%

Automocion

La produccion de turismos de abril ha caido un 15,9% interanual en abril. El
conjunto con marzo, para compensar el efecto de Semana Santa, sufre una
bajada del 5,7%. En cambio las matriculaciones han subido un 7,1%, una vez
mas desmarcadas de las de Francia, que bajan 5,6%, y las de Alemania
estabilizadas en -0,2%

Matriculaciones de turismos en Espafia

abr.25 / mar.25 ik -15,6%
abr.25 / media 3 meses anteriores i 5,8%
abr.25 / media 12 meses anteriores L 12,4%
abr.25 / abr.24 i 7,1%
Matriculaciones de turismos en Francia
abr.25 / mar.25 h -9,8%
abr.25 / media 3 meses anteriores v 1,5%
abr.25 / media 12 meses anteriores S| -1,1%
abr.25/ abr.24 ik -5,6%
Matriculaciones de turismos en Alemania
abr.25 / mar.25 | -4,2%
abr.25 / media 3 meses anteriores A 9,6%
abr.25 / media 12 meses anteriores ) 4,5%
abr.25 / abr.24 & -0,2%
Produccion de turismos de Espafia
abr.25 / mar.25 th -11,1%
abr.25 / media 3 meses anteriores Bl -4,5%
abr.25 / media 12 meses anteriores th -6,0%
abr.25 / abr.24 i -15,9%
Electrodomésticos

En marzo crecieron un 20,7%, registrando el mejor nivel de los uUltimos 12
meses.

mar.25 / feb.25 & 1,0%
mar.25 / media 3 meses anteriores i 18,3%
mar.25 / media 3 meses anteriores Uil 16,0%
mar.25 / mar.24 L 20,7%

wms Francia (izquierda)
@ Alemania (izquierda)
@ spafia (derecha)
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Tubos

La subida de la actividad de produccién de tubos aceleré hasta el 24,1% en

marzo.

mar.25 / feb.25 5| -3,7%
mar.25 / media 3 meses anteriores Hp 9,8%
mar.25 / media 12 meses anteriores i 15,7%
mar.25 / mar.24 & 24,1%

Transformados metalicos
La produccién de transformados mejord un 11,6% interanual en marzo,
siendo también un 11,6% superior a los doce ultimos meses

mar.25 / feb.25 & 4,6%
mar.25 / media 3 meses anteriores ih 16,3%
mar.25 / media 12 meses anteriores L 11,4%
mar.25 / mar.24 L 11,6%

INDICADORES DE CONFIANZA

Indicador de cartera de pedidos

UNESID El indicador ha perdido 1,3 puntos en mayo con respecto a abril pero incluso
asi se sitla por encima de la media del ultimo afio.

may.25 / abr.25 5| -1,3
may.25 / media 3 meses anteriores & 1,4
may.25 / media 12 meses anteriores & 1,1
may.25 / may.24 | -1,5

Variacion en puntos. Valor medio de largo plazo: -16,8

Confianza industrial

La confianza industrial desciende en mayo 0,7 puntos hasta volver a la media

===|ndicador de confianza de la industria

indice
0
VUNESID | A de los Gltimos doce meses.
2
YA
/
b V may.25 / abr.25 # 0,7
8 may.25 / media 3 meses anteriores & 0,3
may.25 / media 12 meses anteriores S| -0,1

1 may.25 / may.24 f 1,3
12 Variacion en puntos.Valor medio de largo plazo: -9,0

may.24 ago.24 nov.24 feb.25 may.25

Fuente: Comisién Europea
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Confianza de la construccidn

La subida de los dos ultimos meses ha prolongado la tendencia creciente del

afio hasta un nivel histéricamente optimista.

may.25 / abr.25

may.25 / media 3 meses anteriores
may.25 / media 12 meses anteriores
may.25 / may.24

h
&
i
&

5,7
4,5
8,3
3,9

Variacion en puntos.Valor medio de largo plazo: -14,1

INDICADORES MACROECONOMICOS

Afiliaciones a la Seguridad Social

En abril han continuado las subidas interanuales, del 1,4% en la industria y
2,3% en el total del sistema, que siguen empujando las cifras de afiliacion a

maximos historicos.

Afiliaciones Seguridad Social Industrial

Afiliaciones Seguridad Social

abr.25 / mar.25 & 0,2%
abr.25 / media 3 meses anteriores ] 0,5%
abr.25 / media 12 meses anteriores & 0,7%
abr.25 / abr.24 -7 1,4%
abr.25 / mar.25 & 1,1%
abr.25 / media 3 meses anteriores 7] 1,8%
abr.25 / media 12 meses anteriores & 1,5%
abr.25 / abr.24 & 2,3%

Euro / Délar

El tipo de cambio del délar ha entrado en un periodo de mayor volatilidad. En
abril el euro se ha apreciado un 6,1% con respecto a marzo, con un precio

medio de 1,137 ddlares.

abr.25 / mar.25

abr.25 / media 3 meses anteriores
abr.25 / media 12 meses anteriores
abr.25 / abr.24

5,2%
7,9%
6,0%
6,1%
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Fuente: Banco de Espafia
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INDICADORES DE ENERGIA

Precio CO,

El precio de las emisiones en abril ha perdido un 7% con respecto a marzoy,
con 63,8 €/t, es practicamente igual que hace un afio.

abr.25 / mar.25 il -7,0%
abr.25 / media 3 meses anteriores il -13,2%
abr.25 / media 12 meses anteriores th -7,0%
abr.25 / abr.24 el 0,1%

Consumo eléctrico
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El consumo de las grandes instalaciones industriales en abril, el mes del
apagon eléctrico, ha vuelto a descender, cayendo un 4,4% interanual.

Precio del mercado de la electricidad

Abril ha visto caer el precio medio del pool a 26,8 €/MWh, la mitad que en
marzo pero el doble que en abril del afio pasado

r\ abr.25 / mar.25 b -49,4%
abr.25 / media 3 meses anteriores il -68,8%

L/ abr.25 / media 12 meses anteriores il -63,4%
abr.25 / abr.24 i 96,1%

0
abr.24 jul.24 oct.24 ene.25 abr.25
Fuente: OMIE

Precio del Gas

La referencia MIBGAS ha bajado un 18,5% en abril con respecto a marzo. Con
33,8 €/MWh de media, todavia estd un 15,8% por encima de hace un afio.

€/KWh  ——Precio gas (TFT) ———Precio gas (MIBGAS)

60
s |WUNESID Precio del gas((MIBGAS)
50 —
~ abr.25 / mar.25 [ -18,5%
45 e /\\ abr.25 / media 3 meses anteriores th -27,5%
40 abr.25 / media 12 meses anteriores th -14,3%
35 /i 7 \ abr.25 / abr.24 i 15,8%
D - Precio del gas (TFT)
25
20 abr.25 / mar.25 il -15,7%
abr.24 jul.24 oct.24 ene.25 abr.25 abr.25 / media 3 meses anteriores b -24,8%
abr.25 / media 12 meses anteriores il -10,7%
abr.25 / abr.24 i 21,9%

Pagina 6



Seguimiento mensual de indicadores de actividad

ANEXO I. Evolucion sectorial

Marzo Marzo (mml2m) Enero-Marzo

Evolucion Sectorial — e e
2025 2024 Variaddn 2025 2024 Variadon 2025 2024 Variacidn

Produccion deacero total 1192 1019 170%| 1002 965 39%| 3277 2948 112%
Aceros no Aleados 1.055 952 10,8% 914 B57 66%| 2927 2696 B.6%|
Aceros Inoxidables 70 14 3854% 40 56 -28,1% 189 102 B49%
Otros Aceros Aleados 67 53 268% 43 52 -6,5% 161 148 TE%
Produccion Laminados en Caliente 1.073 948  131%| 947 BO3 61% 3024 2782 95%
Productos Largos 715 662 8.0% 629 614 25% 1991 1854 T4%
Productos Planos 358 2B7 25,0% 318 2758 140%| 1033 908 13 8%
Entregas totsles 1152 1010 1471%) 1020 980 41%| 3301 3050 B2%
Distribucion Geografica delas Entregas
Mecado Nacional a4 529 21,8% 541 534 13%| 1.7B0 1638 B 7%
Mercado Exterior 508 481 5,7% 479 445 7.5% 1520 1412 76%
Mercado Exterior delcual ala 334 204  13.B% 323 301 7.3% 1043 og4 82%
Productos Largos 679 596 13,9% 611 5Bb 42%| 1934 1755 10,2 %
Productos Planos 438 400 9,5% 383 368 42% 1280 1.243 30%

Marzo Marzo (mml2m) Enero-Marzo

2024 Variaddn 2025 2024 Variadon 2025 2024 Variacion

Importadones (ki)
Togles o7 784 -9 8% B57 B72 -1,7%| 24B4 2706 -8,2%
UE27 524 461 13,5% 449 500 -10,4%( 1440 1467 -19%
Paises Terceros 183 323 43,2%| 409 372 099% 1044 1239 -157%
Importadones (M €)
Togles 6EB 7719 -117% B23 BB1 -6,6%| 2318 2574 -9.9%
UE27 531 508 45% 480 552 -13,0%| 1471 1532 -7 5%
_ PaisesTarceros 156 271 4232% 343 330 41% 246 082 -138%
Exportaciones (Kt)
Togles 715 625  144% 650 647 0,6% 2108 1922 9.7%
UE27 516 463 11,5%| 465 455 0,0%| 1559 1453 73%
Paises Terceros 199 162 22.5% 185 181 2,3% 548 4R5 16 8%
Exportaciones (M €)
Tomles Bo4 706 13,9% 730 Ble -10,6%( 2335 2262 3.2%
UE27 578 491 17,8% 506 575 -119%| 1689 1627 3 8%
Paises Terceros 226 215 49% 224 241 -7.4% 646 636 16%

Marzo Marzo (mml2m) Enero-Marzo

2024 Variagon 2025 2024 Variadon 2025 2024 Variacion

ktpm 1060 1020 3B8%) 1122 1089 31%| 1147 1138 0B%
Productos Largos (ktpm) 425 392  B5%| 394 381 3,3%| 417 403 34%
Productos Planos [ktpm) 591 624 -53%| 692 670 3.3%| 696 728 -45%

CAdeaceroal carbone (ktpm) | 926 915 13%| 1.002 952 41%| 1016 1025  -08%
CAdeaceros especiales (kipm) | 133 106 260%| 121 127  -49%| 131 113 155%

NOTA EXPLICATIVA

Este informe sigue mensualmente la evolucién del mercado siderurgico, los principales sectores consumidores
de acero y otros indicadores generales que permitan valorar las tendencias a corto plazo en la economia espa-
fola y la industria. En todos los casos se pretende recoger la informacién mas reciente, con datos que segun los
indicadores hardn referencia a valores producidos entre 2 y 6 semanas antes.

La base 100 de los indices se situa en 2015.

Las variaciones expresadas en las tablas vienen acompafiadas por el siguiente cédigo de simbolos:
Crecimiento superior al 5%
Crecimiento inferior al 5%

Descenso inferior al 5%

= 9P
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Descenso superior al 5%
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