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Seguimiento mensual de indicadores de actividad

COMENTARIO GENERAL

El sector industrial espafol sigue comportandose de manera mds débil que el
conjunto de la economia. Si miramos los datos de produccién industrial, junio
crecio un 4,5% pero impulsado por el efecto calendario y en junio el crecimiento
se ha moderado hasta el 2,3%. En lo que llevamos de afio la subida del IPI ha sido
de solo el 0,6%, y los indicadores de confianza no adelantan una recuperacién
clara. Entre los sectores consumidores de acero el que estd mostrando peores
resultados es el de la automocidn ya que la produccion de turismos ha caido en
siete de los ocho primeros meses del afio. El descenso de agosto ha sido del 13,7%
anual, y el de enero a agosto, un 11,9%. Con estas bajadas la produccion de
turismos en agosto ha sido la mas baja desde agosto de 2021. La produccion de
tubos también ha perdido un 6,1% aunque en este caso venia de una serie de
datos positivos desde el pasado mes de diciembre.

También el sector de estructuras metalicas arrastraba un crecimiento interanual
en los ultimos cuatro meses y después ha pasado a perder un 1,2% en julio. En
este caso es plausible pensar que la bajada sea puramente coyuntural, ya que el
sector estd integrado dentro de la actividad de la construccidn, que mantiene una
buena situacidn durante 2025. El consumo aparente de cemento lleva creciendo
interanualmente desde septiembre del 24 con la sola excepcién de un pequefio
descenso en abril. En los dos meses que llevamos del tercer trimestre ha subido
un 12,4% y un 17,0%. En esos dos meses, julio ha sido el que ha mostrado el
mejor valor absoluto, superando los 1,5 millones de toneladas consumidas por
primera vez desde finales de 2011. En los ocho primeros meses del afio ha crecido
un 8,8% en comparacion con el mismo periodo de 2024. Mirando a un indicador
mas cualitativo, como el indice de confianza de la construccidn, se ve durante
todo el afio un sentimiento positivo, a pesar del peor dato de agosto.

En este entorno poco definido el sector siderurgico sigue con atencion los precios
de la energia. El precio del gas, que normalmente sube en estas fechas de cara al
invierno, esta descendiendo y ha fijado un precio medio en agosto de 32,6 €/
MWh, el valor mas bajo en trece meses y un 15,3% inferior al de agosto de hace
un afio. Esto sucede a pesar de que el gas almacenado en la UE estd todavia lejos

de los niveles alcanzados en 2023 6 2024. El precio de la electricidad lleva tres
meses estabilizado con una media de 70,4 €/Mwh entre junio y agosto. El precio
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del CO2, que suele ser mas volatil, lleva estabilizado alrededor de 70,8 €/t desde mayo. En los proximos meses se le

prestara aun mas atencidn ya que va a ser uno de los factores a tener en cuenta para el calculo del pago del CBAM.

Finalmente, las cifras siderurgicas muestran una subida interanual de la producciéon en julio, mejorando un 9,7%, aunque

el consumo aparente cae un 6,3% en ese mismo mes y acumula una pérdida del 4,4% en los siete primeros meses del

ano.
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Produccion de acero bruto

La produccién de acero en julio ha crecido un 9,7% interanual, registrando

UNESID
subidas en seis de los siete primeros meses del afio.
vl
\V/ jul.25 / jun.25 dh -21,8%
\ / jul.25 / media 3 meses anteriores ¥ -16,3%
vV jul.25 / media 12 meses anteriores ¥ -15,2%
jul.25 / jul.24 o 9,7%

Entregas al mercado

En julio han quedado en el menor nivel del afio, perdiendo un 6,3%

interanual.
jul.25 / jun.25 ¥ -2,0%
jul.25 / media 3 meses anteriores & 0,9%
jul.25 / media 12 meses anteriores & 1,9%
jul.25 / jun.24 E 0,8%
WUNESID A DICADO DE A AU
/\\ = \ Consumo aparente de cemento
/V El consumo de agosto ha crecido un 17% interanual, encadenando tres
4 . .
/ meses con subidas superiores al 12%.
ago.25 / jul.25 LY -22,9%
ago.25 / media 3 meses anteriores W -14,9%
ago.25 / media 12 meses anteriores b -9,7%
ago.25 / ago.24 h 17,0%
UNESID indice de produccién industrial (IP1)
110 \ El dato de julio sube un 2,3% con respecto al afio anterior. Mejora al 2,5% si
190 se analiza de manera desestacionalizada.
90
o
70 jul.25/ jun.25 & 3,1%
60 jul.25 / media 3 meses anteriores i 5,8%
FjUL:umE oct.24 ene.25 abr.25 jul-25 jul.25 / media 12 meses anteriores i 8,4%
uente:
jul.25 / jul.24 & 2,3%
2('::::];0 e Estructuras Metdlicas
150 sy
WUNESID Estructuras metalicas

135

o Después de cuatro meses positivos en julio han perdido un 1,2% interanual.

105

VAR
\/

A
v

’s jul.25 / jun.25 dh 6,6%
jul.25 / media 3 meses anteriores & 2,4%

60 jul.25 / media 12 meses anteriores Ly 8,0%
jul.24 oct.24 ene.25 abr.25 jul.25 JU|25 /JU|24 o _1,2%

Fuente: INE
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Bienes de equipo

En mayo han subido un 4%, llegando al mayor nivel de este afio.

jul.25 / jun.25 fh 6,4%

jul.25 / media 3 meses anteriores dh 10,6%

jul.25 / media 12 meses anteriores AR 11,2%

jul.25 / jul.24 & 4,0%
Automocion

En julio y agosto la produccion de turismos ha caido en términos
23% y 13,7%
matriculaciones en Espafia han subido un 17% en esos mismos dos meses.
Las subidas en Europa han sido mas moderadas, con un 2,2% en Francia y

interanuales un respectivamente. En cambio las

5% en Alemania.

Matriculaciones de turismos en Espafia

ago.25/ jul.25 o -37,6% e eania et
ago.25 / media 3 meses anteriores ¥ -44,3% ==—Espafia (derecha)
ago.25 / media 12 meses anteriores ¥ -33,5%
ago.25 / ago.24 4 17,2%
Matriculaciones de turismos en Francia
ago.25 / jul.25 7 -24,5%
ago.25 / media 3 meses anteriores ¥ -35,7%
ago.25 / media 12 meses anteriores ¥ -35,6%
ago.25/ ago.24 S 2,2%
Matriculaciones de turismos en Alemania
ago.25/ jul.25 ¥ -21,7%
ago.25 / media 3 meses anteriores 7 -18,2%
ago.25 / media 12 meses anteriores ¥ -10,4%
ago.25 / ago.24 L 5,0%
Produccion de turismos de Espafia
40 |
390.25 /JUI25 * _5514% :go.24 nov.24 feb.25 may.25 ago.25
ago.25 / media 3 meses anteriores ¥ -61,3% e NRE
ago.25 / media 12 meses anteriores 7 -58,3%
ago.25 / ago.24 ¥ -13,7%
s . indice e E|lectrodomésticos
Electrodomeésticos 120 2015:100
110 | UNESID
La produccién de julio se mantiene estable con respecto a mayo y junio, y es 1:3 - "
un 6,7% superior a la de un afio atras. 80 [ \\ i N\
70
FAAVAREY/
50
jul.25 / jun.25 & 0,8% 20
jul.25 / media 3 meses anteriores L 6,4% 30
jul.25 / media 3 meses anteriores A 5,1% 20 | . "
JU|25 / JU|24 * 6,7% Fujel:“.::éllNE oct.24 ene.25 abr.25 jul.25
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Tubos
WUNESID
La actividad cae un 14,8% con respecto a junio, lo que lleva al sector a perder
/“ E— un 6,1% con respecto a julio de 2024.

Vv jul.25/jun.25

" -14,8%
jul.25 / media 3 meses anteriores ¥ -15,4%
jul.25 / media 12 meses anteriores W -5,8%
jul.25 / jul.24 W -6,1%
Transformados metalicos
\/UNESID En julio han crecido un 6,1% interanual, llegando al mejor nivel desde marzo
de 2023.
V v jul.25 / jun.25 Y 7.1%
jul.25 / media 3 meses anteriores A 8,2%
jul.25 / media 12 meses anteriores A 14,3%
jul.25 / jul.24 1~ 6,1%

INDICADORES DE CONFIANZA

Indicador de cartera de pedidos

W/UNESID Aungque en julio se produjo una ligera mejora en agosto han vuelto al peor

dato de los ultimos cinco meses.

\/ ago.25/ jul.25 & -2,6
ago.25 / media 3 meses anteriores & -2,2
ago.25 / media 12 meses anteriores &0 -1,6
ago.25/ ago.24 & -1,9
Variacién en puntos. Valor medio de largo plazo: -16,8

Confianza industrial
fndice  ===Indicador de confianza de la industria Empeora en agosto por la mala evolucién de los pedidos y de la valoracién
2

\/UNESID de inventarios.

A
/ \

-4 B
ago.25/ jul.25 ) -1,3
6 \\\/ 7Q¥1A ago.25 / media 3 meses anteriores S -0,6
S

V ago.25 / media 12 meses anteriores -0,9
8 ago.25 / ago.24 ¥ -2,3
10 Variacién en puntos.Valor medio de largo plazo: -9,0
ago.24 nov.24 feb.25 may.25 ago.25

Fuente: Comisién Europea
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Confianza de la construccidn

En agosto cae la confianza hasta el peor valor desde diciembre, aunque se
mantiene en terreno positivo que indica crecimiento.

ago.25 / jul.25 ¥ -9,6
ago.25 / media 3 meses anteriores ¥ -8,9
ago.25 / media 12 meses anteriores 5] -3,2
ago.25 / ago.24 4 7,0

Variacion en puntos.Valor medio de largo plazo: -14,1

INDICADORES MACROECONOMICOS

Afiliaciones a la Seguridad Social

Sigue creciendo esta medida del empleo, al mismo ritmo que en los meses
anteriores: 1,6% anual para la industria y 2,3% para el total del sistema.

Afiliaciones Seguridad Social Industrial

WUNESID
ago.25/ jul.25 9 -0,8%
ago.25 / media 3 meses anteriores 8 -0,3%
ago.25 / media 12 meses anteriores & 0,7%
ago.25/ ago.24 & 1,6%
Afiliaciones Seguridad Social
ago.25 / jul.25 | -0,9%
ago.25 / media 3 meses anteriores 8 -0,8%
ago.25 / media 12 meses anteriores F2) 1,1%
ago.25/ ago.24 E2 2,3%

Euro / Délar
Ligera estabilizacion del euro, con un cambio del 1,3% con respecto a los tres 10 ”\
meses anteriores, aunque esta un 5,2% mas caro que hace un afio. )< /
1,05 NS /
1,00
0,95
ago.25 / jU|.25 & 1,9% ago.24 nov.24 feb.25 may.25 ago.25
ago.25 / media 3 meses anteriores & 1,3% Fuente: Banco de Espaiia
ago.25 / media 12 meses anteriores i 6,3%
ago.25 / ago.24 i 5,2%
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INDICADORES DE ENERGIA

WUNESID Precio CO,
La cotizacion media de agosto ha sido de 70,9 euros, sin apenas variacidon con
respecto a los tres meses anteriores.
/" \\ —
ago.25 / jul.25 P 1,1%
ago.25 / media 3 meses anteriores E2) 0,2%
ago.25 / media 12 meses anteriores & 2,5%
ago.25/ ago.24 & 1,4%
Consumo eléctrico
WUNESID
Ha vuelto a descender ligeramente en agosto, un 0,6%, después de dos meses
ositivos.
" / V—)[X‘ & p
Precio del mercado de la electricidad
El precio medio esta estabilizado desde junio alrededor de los 70 euros. El
UNESID dato de agosto ha sido 68,4 €/MWh.
ago.25/jul.25 | -2,2%
/ /\/\ ago.25 / media 3 meses anteriores dh 28,7%
\\\ ago.25 / media 12 meses anteriores ¥ -8,0%
\ / ago.25 / ago.24 ¥ -24,8%
~
ago.24 nov.24 feb.25 may.25 ago.25
Fuente: OMIE Precio del Gas

La media de noviembre, 32,6 €/MWh, es un 15,3% inferior a hace un afio. Es
el primer descenso interanual de precio en diez meses.

€/KWh ——Precio gas (TFT)  ===Precio gas (MIBGAS)
60

ss |WUNESID Precio del gas((MIBGAS)

2‘5’ ago.25 / jul.25 9 -4,0%

20 \ ago.25 / media 3 meses anteriores ¥ -6,5%

- ~ ‘ _;_\c ago.25 / media 12 meses anteriores ¥ -19,3%

- ago.25 / ago.24 L -15,3%

25 Precio del gas (TFT)

20

- ago.25/ jul.25 ES) -3,7%

ago.24 nov.24 feb.25 may.25 2go.25 ago.25 / media 3 meses anteriores ¥ -7,2%

ago.25 / media 12 meses anteriores ¥ -19,3%
ago.25/ ago.24 ¥ -14,7%
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ANEXO I. Evolucidn sectorial

Julio Julio (mm12m) Enero-lulio

Evolucién Sectorial L o Lo
2025 2024 Variacion 2025 2024 Variacion 2025 2024 Variacion

Produccién de acero total 873 797 9,7%| 1.023 3982 42%| 7.517 7.036 6,8%
Aceros no Aleados 762 665 14,7% 918 893 2,9% 6.703 6425 4,.3%
Aceros Inoxidables 53 76 -30,3% 55 40 36,2% 421 233 80,2%
Otros Aceros Aleados 58 56 3,7% 50 45 2,3% 393 377 4,1%
Produccidn Laminados en Caliente 869 765 13,7% 956 913 4,7%| 6.978 6.632 5,2%
Productos Largos 515 489 5,5% 621 625 0,7%| 4.519 4502 04%
Productos Planos 354 276 28,2% 335 288 16 4% 2459 2130 154%
Entregas totales 976 1.041 -6,3%| 1.022 970  5A4%| 7402 7335  09%
Distribucion Geografica de las Entregas
Mercado Macional 519 562 -7,6% 545 528 3,2%| 4.004 3966 09%
Mercado Exterior 456 479 -4,7% 477 441 8,1% 3.399 3.369 09%
M ercado Exterior del cualalaug 337 3338 -0,3% 325 301 79%| 2.372 2314 2,5%
Productos Largos 576 637 -9,5%| 605 580 43%| 4.348 4381 -0,7%
Productos Planos 378 371 1,7% 388 367 55% 2848 2793 2,0%

Julio Julio (mm12m) Enero-Julio

2024 Variacion 2025 2024 Variacion 2025 2024 Variacion

Importaciones (kt)

Totales 1.102 1.137 -3,1% 824 864 4,7%| 6.220 6.807 -8,6%
UE 27 478 469 1,9% 453 479 5,5%| 3.407 3433 -0,8%
Paises Terceros 624 668 -6,6% 370 385 -3,7%| 2.813 3.374 -16,6%
Importaciones (M €)
Totales 962 1.063 -9,5% 778 852 -8,7%| 5.714 6520 -12A%
UE 27 473 517 -8,3% 473 521 9,2%| 3.471 3.744 -73%
Paises Terceros 489 547 -10,6% 305 331 -7.8%| 2.243 27976 -19,2%
Exportaciones (kt)
Totales 689 671 2,8% 661 632 46%| 4.938 4699 51%
UE 27 509 482 5,7% 480 460 43%| 3.685 3425 7,6%
Paises Terceros 180 189 -4,6% 181 172 53%| 1.253 1.275 -1,7%
Exportaciones (M €)
Totales 739 775 -4,7% 739 744 0,7%| 5.399 5.358 0,8%
UE 27 527 548 -3,7% 522 522 0,1%| 3.909 3.766 3,8%
Paises Terceros 211 228 -7,1% 217 222 -2,5%| 1490 1.592 -64%

Julio Julio (mm12m) Enero-Julio

2024 Variacion 2025 2024 Variacion 2025 2024 Variacion

ktpm 1.316 1.412 -6,8%| 1.100 1.085 1A%| 1.168 1.222 AA4%
Productos Largos (ktpm) 397 449 -11,6%| 392 380 3.2% 402 111 -2,3%
Productos Planos (ktpm) 880 929 -5,2% 677 671 0,8% 735 778 -5,5%
CA de acero al carbono (ktpm) | 1.177 1.255 -6,2%| 977 966 1,2%| 1.039 1.097 -5,.3%
CA de aceros especiales [ktpm) 139 157 -11,4%| 123 120 2,9% 129 124 4,1%

NOTA EXPLICATIVA

Este informe sigue mensualmente la evolucién del mercado siderurgico, los principales sectores consumidores
de acero y otros indicadores generales que permitan valorar las tendencias a corto plazo en la economia espa-
fiola y la industria. En todos los casos se pretende recoger la informacién mas reciente, con datos que segun los
indicadores hardn referencia a valores producidos entre 2 y 6 semanas antes.

La base 100 de los indices se sitia en 2015.

Las variaciones expresadas en las tablas vienen acompanadas por el siguiente cddigo de simbolos:
Crecimiento superior al 5%
Crecimiento inferior al 5%

Descenso inferior al 5%

e Y9

\WUNESID

Descenso superior al 5%
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