
El sector industrial español sigue comportándose de manera más débil que el 

conjunto de la economía. Sí miramos los datos de producción industrial, junio 

creció un 4,5% pero impulsado por el efecto calendario y en junio el crecimiento 

se ha moderado hasta el 2,3%. En lo que llevamos de año la subida del IPI ha sido 

de solo el 0,6%, y los indicadores de confianza no adelantan una recuperación 

clara. Entre los sectores consumidores de acero el que está mostrando peores 

resultados es el de la automoción ya que la producción de turismos ha caído en 

siete de los ocho primeros meses del año. El descenso de agosto ha sido del 13,7% 

anual, y el de enero a agosto, un 11,9%. Con estas bajadas la producción de 

turismos en agosto ha sido la más baja desde agosto de 2021. La producción de 

tubos también ha perdido un 6,1% aunque en este caso venía de una serie de 

datos positivos desde el pasado mes de diciembre.  

También el sector de estructuras metálicas arrastraba un crecimiento interanual 

en los últimos cuatro meses y después ha pasado a perder un 1,2% en julio. En 

este caso es plausible pensar que la bajada sea puramente coyuntural, ya que el 

sector está integrado dentro de la actividad de la construcción, que mantiene una 

buena situación durante 2025. El consumo aparente de cemento lleva creciendo 

interanualmente desde septiembre del 24 con la sola excepción de un pequeño 

descenso en abril. En los dos meses que llevamos del tercer trimestre ha subido 

un 12,4% y un 17,0%. En esos dos meses, julio ha sido el que ha mostrado el 

mejor valor absoluto, superando los 1,5 millones de toneladas consumidas por 

primera vez desde finales de 2011. En los ocho primeros meses del año ha crecido 

un 8,8% en comparación con el mismo periodo de 2024. Mirando a un indicador 

más cualitativo, como el índice de confianza de la construcción, se ve durante 

todo el año un sentimiento positivo, a pesar del peor dato de agosto. 

En este entorno poco definido el sector siderúrgico sigue con atención los precios 

de la energía. El precio del gas, que normalmente sube en estas fechas de cara al 

invierno, está descendiendo y ha fijado un precio medio en agosto de 32,6 €/

MWh, el valor más bajo en trece meses y un 15,3% inferior al de agosto de hace 

un año. Esto sucede a pesar de que el gas almacenado en la UE está todavía lejos 
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de los niveles alcanzados en 2023 ó 2024. El precio de la electricidad lleva tres 

meses estabilizado con una media de 70,4 €/Mwh entre junio y agosto. El precio 

del CO2, que suele ser más volátil, lleva estabilizado alrededor de 70,8 €/t desde mayo. En los próximos meses se le 

prestará aún más atención ya que va a ser uno de los factores a tener en cuenta para el cálculo del pago del CBAM. 

Finalmente, las cifras siderúrgicas muestran una subida interanual de la producción en julio, mejorando un 9,7%, aunque 

el consumo aparente cae un 6,3% en ese mismo mes y acumula una pérdida del 4,4% en los siete primeros meses del 

año. 
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Producción de acero bruto  

La producción de acero en julio ha crecido un 9,7% interanual, registrando 

subidas en seis de los siete primeros meses del año. 
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Entregas al mercado  

En julio han quedado en el menor nivel del año, perdiendo un 6,3% 

interanual. 

Índice de producción industrial  (IPI)  

El dato de julio sube un 2,3% con respecto al año anterior. Mejora al 2,5% si 

se analiza de manera desestacionalizada. 

Estructuras metálicas  

  SIDERURGIA  

  INDICADORES DE ACTIVIDAD  

Después de cuatro meses positivos en julio han perdido un 1,2% interanual. 

El consumo de agosto ha crecido un 17% interanual, encadenando tres 

meses con subidas superiores al 12%. 

Consumo aparente de cemento  

jul.25 / jun.25 -21,8%

jul.25 / media 3 meses anteriores -16,3%

jul.25 / media 12 meses anteriores -15,2%

jul.25 / jul.24 9,7%

jul.25 / jun.25 -2,0%

jul.25 / media 3 meses anteriores 0,9%

jul.25 / media 12 meses anteriores 1,9%

jul.25 / jun.24 0,8%
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Bienes de equipo  

En mayo han subido un 4%, llegando al mayor nivel de este año.  

Automoción  

En julio y agosto la producción de turismos ha caído en términos 

interanuales un 23% y 13,7% respectivamente. En cambio las 

matriculaciones en España han subido un 17% en esos mismos dos meses. 

Las subidas en Europa han sido más moderadas, con un 2,2% en Francia y 

5% en Alemania. 

Electrodomésticos  

La producción de julio se mantiene estable con respecto a mayo y junio, y es 

un 6,7% superior a la de un año atrás. 

Matriculaciones de turismos en España  

Matriculaciones  de turismos  en  Francia 

Matriculaciones de turismos en  Alemania 
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Tubos  

La actividad cae un 14,8% con respecto a junio, lo que lleva al sector a perder 

un 6,1% con respecto a julio de 2024. 

Indicador de cartera de pedidos  

Aunque en julio se produjo una ligera mejora en agosto han vuelto al peor 

dato de los últimos cinco meses. 

  INDICADORES DE CONFIANZA  

Transformados metálicos  

En julio han crecido un 6,1% interanual, llegando al mejor nivel desde marzo 

de 2023. 

Confianza industrial  

        Balance de valoraciones positivas y negativas 

Empeora en agosto por la mala evolución de los pedidos y de la valoración 

de inventarios. 
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En agosto cae la confianza hasta el peor valor desde diciembre, aunque se 

mantiene en terreno positivo que indica crecimiento. 

Confianza de la construcción  
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Euro / Dólar  

Ligera estabilización del euro, con un cambio del 1,3% con respecto a los tres 

meses anteriores, aunque está un 5,2% más caro que hace un año. 
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INDICADORES  MACROECONOMICOS  

Afiliaciones a la Seguridad Social  

Sigue creciendo esta medida del empleo, al mismo ritmo que en los meses 
anteriores: 1,6% anual para la industria y 2,3% para el total del sistema. 
 
Afiliaciones Seguridad Social Industrial 
 
 
 
 
 
 
 
 
Afiliaciones Seguridad Social 
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INDICADORES  DE ENERGIA  

Precio CO2  

La cotización media de agosto ha sido de 70,9 euros, sin apenas variación con 

respecto a los tres meses anteriores. 

Consumo eléctrico  

Ha vuelto a descender ligeramente en agosto, un 0,6%, después de dos meses 

positivos. 

Precio del mercado de la electricidad  

El precio medio está estabilizado desde junio alrededor de los 70 euros.  El 

dato de agosto ha sido 68,4 €/MWh. 

Precio del Gas  

La media de noviembre, 32,6 €/MWh, es un 15,3% inferior a hace un año. Es 

el primer descenso interanual de precio en diez meses. 
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ANEXO I.  Evolución sectorial  

NOTA EXPLICATIVA  
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Este informe sigue mensualmente la evolución del mercado siderúrgico, los principales sectores consumidores 
de acero y otros indicadores generales que permitan valorar las tendencias a corto plazo en la economía espa-
ñola y la industria. En todos los casos se pretende recoger la información más reciente, con datos que según los 
indicadores harán referencia a valores producidos entre 2 y 6 semanas antes. 
La base 100 de los índices se sitúa en 2015.  
 

Las variaciones expresadas en las tablas vienen acompañadas por el siguiente código de símbolos: 
 

  Crecimiento superior al 5%  

  Crecimiento inferior al 5%  

  Descenso inferior al 5% 

  Descenso superior al 5%  

Feb. 10 / ene. 10 12,0%

Feb. 10 / media 3 meses anteriores 13,6%

Feb. 10 / media 12 meses anteriores 3,6%

Feb. 10 / feb 09 -11,2%

Feb. 10 / ene. 10 12,0%

Feb. 10 / media 3 meses anteriores 13,6%

Feb. 10 / media 12 meses anteriores 3,6%

Feb. 10 / feb 09 -11,2%Mar. 10 / feb. 10 0,1%

Mar. 10 / media 3 meses anteriores -0,3%

Mar. 10 / media 12 meses anteriores -1,8%

Mar. 10 / mar 09 -2,6%

Feb. 10 / ene. 10 12,0%

Feb. 10 / media 3 meses anteriores 13,6%

Feb. 10 / media 12 meses anteriores 3,6%

Feb. 10 / feb 09 -11,2%


